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Evropské akciové trhy jsou dnes v plusu (Euro Stoxx +1,3 %, DAX
+1,2 %), Japonsky Nikkei 225 dnes také vzrostl (cca 0,5 %),
naopak &inskym akciim se dnes moc nedafilo (Sanghajsky index -
0,8 %).

Cena ropy Brent vzrostla k 41 USD/barel. Americkd WTI ropa je
zhruba o dva dolary levngsi.

V USA i eurozéné je dnes makroekonomicky kalendd¥ prazdny.
Dolar se dnes nachdzi bez vétiich pohybd pobliz EUR/USD
1,137.

V €R byl dnes zvefejnény poéet nezaméstnanych osob, ktery
presné dle nadeho odhadu klesl v bfeznu o 0,2bp na 6,1 %. Pocet
volnych pracovnich mist (117 fisic) vzrostl na nejvys3i drovef od
roku 2008. V nadchdzejicich mésicich by mira nezaméstnanosti
méla ddl klesat smérem k 5,5 % a to zejména diky rozjizd&jicim se
sezénnim pracim. Naopak pred létem mizZeme klasicky &ekat
mirny ndrost nezaméstnanosti, kdyZ se k uchazeéim o zaméstndni
pfipoji  &erstvi absolventi. 'V proméru by letos pocet
nezaméstnanych mél klesnout k 5,9 %, coZ je nejnizi roven od
roku 2008. Cesky frh prace se iz dostdvéd do kondice
dosahované pied finanéni  krizii. V  ddsledku toho naijit
kvalifikovaného uchazede o zaméstnéni mize byt pro
zaméstnavatele ¢im ddl t823i. Zaméstnavatelé proto budou ddl citit
tlaky na zvySovani mezd.

PFisti tyden bude stdt za pozornost zvefejfiovéni Gdajd o inflaci
v USA, Némecku, eurozéné i Ceské republice. Jelikoz ceny ropy
v pfedchozim mésici rostly, o&ekdva se i mirny rost spotfebitelskych
cen ve zmifiovanych zemich.
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Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E Nikkei DJ SPX
1D zména 125 1,28 1,81 046 | 098000
6M zména -8,75 -4,40 8,11 -14,19 2,68 1,34

12M zména  -15,00 21,06 -19,55 -20,53 2,74  -2,57
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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

EUR
usbD
GBP
CHF
TRY
PLN
100HUF
HRK
RON
100RUB
UAH
EUR/USD
JPY/USD

dnes
27,020
23,771
33,459
24,850
8,335
6,291
8,641
3,604
6,047
35,291
0,928
1,136

108,640

max
27,05
23,80
33,56
24,86
8,29
6,30
8,66
3,60
6,05
35,42
0,92
1,14
109,09

min
26,98
23,70
33,34
24,76
8,37
6,27
8,60
3,61
6,03
34,72
0,93
1,13
108,06

Okénko trhu
8.4.2016
%1D %6M
-0,02 0,33
0,02 0,36
0,05 -8,57
0,06 0,08
0,01 1,39
0,29 2,10
0,15 0,69
0,17 1,38
0,05 -1,51
1,03 9,64
ura -15,66
0,15 0,04
0,41 9,65

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R
€z 013 0,14 0,20 0,29 0,36 0,45
6M zména 0,00pb  0,00pb  0,00pb 0,00pb -0,01pb -0,01pb
HU 097 AL1Lsy 1,20 1,20 114 1,06
6M zména -1,12pb  -0,48pb -0,15pb -0,15pb -0,22pb -0,32pb
PL 160 1.56 156 167 174 176
6M zména -0,08pb  -0,09pb -0,11pb -0,06pb -0,07pb -0,08pb
EUR 033 0,36 0,34 0,25 0,13 0,01
6M zména -0,19pb  -0,21pb -0,23pb -0,20pb -0,16pb -0,15pb
UK 048 049 051 0,59 074 0,99
Usb 038 0,39 0,44 0,63 0,920 121

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Urokové swapy, prodej v %

R 2Y 3R 4Y 5R
€z 022 028 029 032 036
Usb 075 08 09 106 L16
EUR 0,12 014 012 006 002

oY
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oY
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10R
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15R
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0,85

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2016 2016 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q2 Q3 Q4 Ql cz 0,07 -0,02 0,08 0,24 0,43
EUR/USD 1,14 1,10 1,10 1,05 1,01 DE 0,49 0,51 -0,38 0,23 0,11
EUR/CZK 27,02 27,00 27,00 27,00 27,00 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
USD/CZK 23,77 24,55 24,55 25,71 26,73 Zdroj Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i ¢tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové kFivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti. P vy Y

Komoditni trhy CzZK usb EUR
Aktudl 2016 Q216 Q316 3
Brent USD/barel 40,8 40,0 39,0 41,6 2,5
WTI USD/barel 38,2 38,9 37,0 41,0 2 =
zlato  USD/unce 1235 1105 1083 1100 15

Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1

na nadchdzejici &tvrtleti a primér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj —
Thomson Reuters). 0,5 - g
0 T T T T T T T T
-0,5
2016 2020 2024 2028 2032 2036

Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%)
2016 2016 2016 2017

Aktual Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 0,50 0,75 0,75 1,00 1,25 AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
¢NB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EURCZK USDCZK
* znadi 0daj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 26,5 —
cz 026 018 QGOS0 11024
HU 087 078 076 085 076 25,0
PL 1,62 156 disyl | eyl | ALSE)
EUR 024 027 028 013 014 235
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 22,0 T ! ! T T T ! !
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzévérky Okénka trhu

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
8.4 9:00 cz Unemployment Rate* Mar Percent 6.1 6.1 6.3
11.4 3:30 CN CPI MM* Mar Percent 0.3 1.6
11.4 3:30 CN CPIYY* Mar Percent 2.5 2.3
11.4 3:30 CN PPl YY* Mar Percent 4.6 -4.9
11.4 9:00 Ccz CPIYY Mar Percent 0.4 0.5
11.4 9:00 (or4 CPI MM Mar Percent 0.0 0.1
12.4 8:00 DE CPI Final YY Mar Percent 0.3 0.3
12.4 8:00 DE CPI Final MM Mar Percent 0.8 0.8
12.4 10:30 GB CPIYY Mar Percent 0.4 0.3
12.4 10:30 GB CPI MM Mar Percent 0.3 0.2
12.4 12:00 us NFIB Business Optimism ldx Mar Index 92.90

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdre

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto

Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

fok jsou pouze inf ap ji nézor Raiffei
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