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Banka inspirovand klienty

Pozornost trhi se tento tyden nejspid zaméii na zveFejnéni zapisi
z poslednich zasedani americké a evropské centralni banky.
Zépis ze zaseddni Fedu ziejmé& nepfinese moc novinek a ponese se
v holubi&im ténu, stejné jako samotné prohldseni a posledni projev
guvernérky Yellenové. Zdpis ze zaseddni ECB by mohl byt o néco
zajimavéj§i - pfece jen ECB minuly mésic pfedstavila necekané robustni
balitek mé&novych opatfeni. Trh bude ziejm& vyhodnocovat debatu @
ndzory &lend ECB ohledné jednotlivych opatieni (specidlné napf. o
zafazeni korpordtnich dluhopisd do portfolia nakupovanych aktiv).
Zajimavd mize byt i otdzka, jestli byla diskutovana néjakd dalsi opatteni.

V USA i Evropé bude tento tyden kalenddi zvefejfiovani
makroekonomickych dat chudi nez minuly tyden. Za poviimnuti bude stat
zitfe3i zvefejnéni amerického ISM indexu z nevyrobniho sektoru, ktery by
se mél v bfeznu zlepsit.

V Ceské republice bude tento tyden makroekonomicky kalenddF plny,
do¢kdme se zvefejnéni Gdajo z promyslu, trhu prace &
maloobchodu. Nase odhady naznaluji, Zze primyslové vyroba i
maloobchodni trzby by mély t&Zit z letodniho prestupniho roku a pfipsat si
v Unoru velmi sluind meziroéni tempa ristu (promysl kolem 5 % a
maloobchod pobliz 6,5 %). Podminky na Eeském trhu prace by se mély i
v bfeznu ddl zlep3ovat a nezaméstnanost klesnout k 6,1 %.

Dovéra investord v eurozéné se v dubnu nepatrné zlepsila - Sentix index
vzrostl 0 0,2 bodu na 5,7 bodu - trh ale &ekal vét3i zlep3eni (na 7 bodd).

Kvili nizkym cendm komodit klesaly ceny primyslovych vyrobcl v Evropé
i v 0noru. V eurozéné klesly o 0,7 % mezimésiéné a 4,2 % meziroéné.
Prestoze se jednd o zmirnéni poklesu cen, je to pofdd o 2 desetinky vic,
nez kolik nazna&ovaly odhady. V bfeznu by se ale ceny primyslovych
vyrobcd mély zadit postupné zvedat - mezimésiéni ndrist ocekavdame i u
cen &eskych promyslovych vyrobcd.

Cena ropy Brent klesla dnes k 38 USD/barel. Zfejmé na ni negativné
zapisobila zprdva, Zze Saudskd Ardbie je ochotna zmrazovat produkci
jenom pokud se pfidé irdn. irdn zatim o omezovdni produkce nechce
slySet. V druhém &ivrileti se cena ropy Brent bude dle RBI odhadi
pravdépodobné drzet mezi 30 az 40 USD/barel.
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PX DAX SX5E Nikkei DJ SPX
1D zména 0,44 0,80 0,62 026 0161 0,00
6M zména -8,24 0,97 5,57 -12,01 5,21 3,86

12M zména  -14,77 20,21 -18,49 -19,01 -1,47 -1,39

Eurozéna EUR
USA  USD
V. Britdnie GBP
Svycarsko  CHF
Turecko TRY
Polsko PLN
Madarsko  TOOHUF
Chorvatsko  HRK
Rumunsko  RON
Rusko TOORUB
Ukrajina UAH
EUR/USD
JPY/USD

Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

dnes
27,050
23,766
33,919
24,770
8,467
6,389
8,663
3,601
6,059
35,077
0,908
1,139
111,560

max
27,05
23,80
3I810S
24,79
8,39
6,39
8,66
3,59
6,06
35,07
0,91
1,14
79

min
26,99
23,67
33,66
24,69
8,49
6,34
8159
3,61
6,04
34,42
0,92
1,14
129

Okénko trhu

4.4.2016
%1D %6M
Qor 0,17
0,53 -1,18
0,26 -7,90
0,31 0,53
1.03 3,12
0,28 0,27
0,43 0,18
0,06 1,12
0,17 -1,24
0,63 9,45
0,58 20,13
0,00 1,34
0,08 -7,03

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 1T ™ 3M 6M 1R
cz ONIE3 0,14 0,20 0,29 0,36 0,45
6M zména 0,00pb  0,00pb  0,00pb 0,00pb -0,01pb -0,01pb
HU 1,38 1,31 1,20 1,20 1,14 1,08
6M zména 0,09pb  -0,03pb -0,15pb -0,15pb -0,22pb -0,30pb
PL 5% 11558 1,56 1,67 1,74 1,76
6M zména -0,14pb  -0,12pb -0,11pb -0,06pb -0,07pb -0,08pb
EUR 0,34 0,36 0,34 0,25 0,13 0,00
6M zména -0,20pb  -0,21pb -0,23pb -0,20pb -0,16pb -0,14pb
UK 0,48 0,49 0,51 0,59 0,74 1,00
uUsbD 0,38 0,40 0,44 0,63 0,90 1,21

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Urokové swapy, prodej v %

R 2Y 3R 4Y 5R
€z 024 030 032 036 040
usb 076 087 098 109 119
EUR 011 014 011 004 004

6Y
0,43
1,32
0,14

7R
0,47
1,40
0,24

oY
0,57
1,57
0,45

10R
0,61
1,66
0,56

15R
0,96
1,90
0,87

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2016 2016 2016 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q2 Q3 Q4 Ql cz 0,03 0,01 0,06 0,24 0,44
EUR/USD 1,14 1,10 1,10 1,05 1,01 DE 0,45 0,47 0,32 0,21 0,15
EUR/CZK 27,05 27,00 27,00 27,00 27,00 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.

USD/CZK 23,77 24,55 24,55 25,71 26,73 Zdroj Thomson Reuters
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i ¢tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové kFivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti. P vy Y

CZK usb EUR
Komoditni trhy 3
Aktudl 2016 Q216 Q316 25
Brent USD/barel 38,8 40,0 39,0 41,6 9
WTI USD/barel 35,3 38,9 37,0 41,0
HatellUSD e s oos i gs sl 15
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1 e
na nadchdzejici Etvrileti a promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj 0,5 - e
Thomson Reuters). T
0 . -—
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 0,5
2016 2016 2016 2017 2016 2020 2024 2028 2032 2036
Aktual Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 0,50 0,75 0,75 1,00 1,25 AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
¢NB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — FJRCZK USDCZK
* znadi 0daj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv % _—
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 26,5
cz 025 018 OAZIOSOI020
HU 091 085 082 091 084 2.0
PL 157 148 143 161 150
EUR 025 026 026 013 014 235
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 22,0 .

6x9 znamend za 3est mésict na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, ! ! ! ! ! ! !
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzévérky Okénka trhu

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
4.4 10:30 EZ Sentix Index Apr Index (diffusion) 6.8 5.7 55
4.4 11:00 EZ Producer Prices MM Feb Percent 0.5 -0.7 -1.0
4.4 11:00 EZ Producer Prices YY Feb Percent -4.0 -4.2 2.9
4.4 11:00 EZ Unemployment Rate Feb Percent 10.3 10.3 10.3
4.4 16:00 us Factory Orders MM Feb Percent 1.7 1.6
5.4 9:55 DE Markit Comp Final PMI Mar Index (diffusion) 54.1
54 9:55 DE Markit Services PMI Mar Index (diffusion) 55.5 55.5
5.4 11:00 EZ Retail Sales YY Feb Percent 1.9 2.0
54 11:00 EZ Retail Sales MM Feb Percent 0.0 0.4
5.4 16:00 uUs ISM N-Mfg PMI Mar Index 54.0 53.4
6.4 3:45 CN Caixin Services PMI Mar Index (diffusion) 51.2

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodnt ideji, a jakékoliv ostatnf ddaje obsazené v tomto dok jsou pouze inf a predstavuif nézor Raiffe K

a:s. (,RB"). Tento dokument nepfedstavuie nabidku nékupu nebo

prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresata a nesmi byt kopirovén a rozsifovén ffefim osobam. RB doporucuje pred uéinénim jakéhokoli i ziskéni p jch informaci o

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfik

a osobém rep lytikim byt angazovan v cennych papirech
& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto Investiéni dop

Zeni vylvéend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporueni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



