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Vyhled RBI Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
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EUR/USD 1,05 1,05 1,03 1,01 1,03 Eurozéna EUR 27,110 27,16 27,07 0,00 -0,99
US dr.sazba(h.hranice) 0,5 0,75 1,0 1,5 1175 USA usb 23,856 24,07 23,80 0,95 7,90
US 10lety dluh.vynos 2,4 2,6 2,8 3,1 3,3  V.Britinie = GBP 36,595 36,96 36,50 0,55 -3,18
Rost inflace v €R naddle zostava utlumeny. Spotiebitelské Svycarsko  CHF 24,829 25,03 24,76 0,16 -5,73
ceny v CR v z&F mezim&siéné klesly o 0,2 %, meziroéné vzrostly na Turecko TRY 8,221 8,21 8,35 0,00 216,21
0,4 % z 0,3 % v srpnu. Zéfijovy 0daj byl plné v souladu s nasim Polsko  PLN 6,426 6,44 6,41 0,30 -5,69
odhadem, trzni konsezus byl o desetinu niz3i a predikce CNB poditala  Madarsko 100HUF 8,701 8,73 8,67 0,18 L]
s 0,6 % r/r. Dobrou zprévou je, ze se nenaplnily obavy z vétSiho Chorvatsko ~ HRK 3555 3,55 3,58 .0,20 1,66
poklesu cen. Nicméné, dosazeni vytouzeného 2procentniho inflagniho  Rymunsko  RON 6.140 6,15 6,12 0,02 IS
cile bude kvili poklesu cen ropy a dalSich komodit pomaleij3i, nez se Rusko TOORUB 39056 39,37 38,74 145 2219
zddlo pred létem. Nyni se totiz inflace na své cestt k dvéma Ukrajina~ UAH 1097 1.10 114 3,33 4,82
procentdm bude muset porvat s dvéma hlavnimi piekazkami: pomalym EUR/USD 1137 114 113 082 704
ristem cen ropy a prvnimi ndznaky deflaéniho rizika pfichdzejiciho JPY/USD ]26‘% ]20'35 . 19l82 0'29 O/OA

z eurozény (prvni odhad zéfijové inflace v eurozéné: -0,1 % r/r).
V nasem zdkladnim scéndfi poéitdme s ristem ceny ropy
v nadchézejicich mésicich. DosaZeni 2 procentni Urovné by se
tak dle nasich odhadd mélo dostavit v druhé poloviné
pristiho roku. Do t¢ doby bude CNB naddle drzet svij zévazek
kurzu nad EUR/CZK 27,0.

RBI tento tyden aktualizovala svij vyhled na vyvoj

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnotv k &asu uzévérkv Okénka trhu.

== Urokovy swap, 2r

Urokovy swap, 5r

urokovych sazeb a dolaru v nadchazejicich &tvrtletich. RBI 1.2 5
olekdva zaldtek normalizace Grokovych sazeb v prosinci. Trh nyni
zapoditdva tuto pravdépodobnost jen z necelych 40 %. Pokud se (8 E— a

Fedu nepodafi do prosince presvédéit hrd&e na trhu, Ze to s letosnim
zvy3ovanim sazeb mysli opravdu vézné, bude dolar na prosincovy rost
sazeb reagovat posilenim. Oviem RBI upozorfiuje, ze i kdyz data
z trhu préce jsou solidni (a slabsi zdfijovy po&et novych pracovnich

0.4 M

mist mdZze byt vyjimka), mize Fed i v prosinci ponechat sazby 0 . . . .
nezménéné, pfic¢emz by pouzil obdobné argumenty jako v z4fi. 032014 072014 112014 032015 072015
Podle RBI totiz americkd centrdlni banka jiz ’opusﬁlo tzv. forward- Pen&zni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
looking (vpFed-hledici) strategii a vét$i vahu ted' priklddd souéasnému
ekonomickému vyvoji a déni na finan&nich trzich. Obdobné jako 1D 1T ™ M oM IR
e e - . P : cz 013 014 0.20 0.29 037 046
americkd centrdlni banka, i RBI si mysli, Ze nizkd inflace v USA je .
kratkodobym efektem nizkych cen komodit, které by mély zagit 6Mzména  -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb
pozvolna rist a ke konci roku 2016 by se tak dle RBI méla americkd HU 209 L63 135 135 136 138
inflace jiz drzet bezpe&n& nad 2 procenty. 6Mzména  0,93pb -0,26pb -0,57pb -0,49pb -0,47pb -0,42pb
PL 170 1,65 1,67 173 181 1,84
6M zména  0,08pb  0,04pb  0,03pb  0,08pb  0,15pb  0,16pb
Daniela Milu¢kd, 234 405 685 research@rb.cz 14:23 EUR 0,14 0,15 011 0,05 0,03 0,14
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zmé&na -0,07pb  -0,08pb -0,09pb -0,06pb -0,05pb -0,05pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,48 0,49 03511 0,58 075 1,04
e 0 Y e UsD oia |0l lle2a |62 ||o5a || loed
6M zména  -6,69 -18,12 -14,39 7,38 -558 -11,42 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jednd se o dneini fixing Uvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésich v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
a7 0125] 021 0,17 Q311027 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 132 129 131 134 131 cz 024 0,30 0,44 0,64 0,94 1.28
RE ez s o s 3T L Zo Lo HU 136 1,49 186 229 273 2,90
EUR 005 005 005 003 003 023 PL 165 173 1,94 216 2,40 2,57
EUR 0,03 014 038 0.65 101 136

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9
znamend za $est mésich na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k Easu
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéjii ekonomické komentdie

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a

za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M
bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.

je zména za 6 mésich v procentnich

Chci znét mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist étvrtletni Strategii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuzeni @ obchodni idefi, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuif nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu
nebo prodeie jakéhokoli finanzniho akliva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro pofreby adresdta a nesmi byt kopirovdn a rozifovén fiefim osobém. RB d je pred ugingnim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyilens investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3i odbornou péci a v dobré vire, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobdm r lytikém byt angazovén v

cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spole¢nosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstroj6 nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk
zpdsobens jakymkoliv ffefim osobdm pouitim informaci a ddait obsaz Jok Joporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro
vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréni osoby v konkrétni finanzni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpisd. Tento dokument neni uréen pro
retailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojeného krélovstvi a nemé! by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovdin nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jefich feritorii; rovngz nesmi byt distribuovéin obandm USA a Kanady. Uplnou informaci dle
vyhlé3ky & 114/2006 Sb, o pociivé prezentaci investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz//fleadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska
ndrodni banka, Na Pikopé 28, Praha 4.
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