Raiffeisen Okénko trhu

BANK 10.12.2014
Bepikssame i Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %b6M

Eurozéna EUR 27,620 27,64 27,571 0,02 0,66

USA  USD 22,286 22,34 22,25 0,17 9,90

Koruna se dnes obchodovala okolo EUR/CZK 27,60. Euro se dnes V. Briténie GBpP el 34,85 0,06 1,66

obchodovalo v Gzkém rozmezi EUR/USD 1,240 a EUR/USD 1,236. Svycarsko  CHF 22,967 23,00 22,93 -0,02 1,92

Turecko  TRY 9,866 9,83 9,90 -0,20 3134

Ropa se i naddle obchoduje na velmi nizkych drovnich. Dnes na Polsko  PLN 6,636 6,65 6,62 -0,03 -0,21

kratko poklesla mirn& pod 65 USD/barel. Madarsko  TOOHUF 8,991 9,02 8,96 0,43 0,47

Chorvatsko  HRK 3601 360 361 006 0,55

Zitra se kond druha aukce dlouhodobé likvidity ECB v Rumunsko RON 6,217 6,23 6,20 0,06 -0,42

programu TLTRO (cilené dlouhodobé refinanéni operace). Poté, co Rusko TOORUB 41,050 41,31 40,83 0,40 30,28

prvni aukce skonéila zklamdnim, kdyz banky poptavaly jen 82,6 mld. Ukrgjina  UAH 1,424 1,43 1,44 oyt Al

EUR. (moznd kvali probih'aivicfm' zc’i‘réiovym' testdm a :A\ss?t Quality EUR/USD 1,239 1,24 124 0,11 852

Review ECB), se tentokrdt &ekd vétsi poptévka. RBI éekd 140 mld. JPY/USD 118960 119,92 118,66 0,61 e

EUR.

CNB dnes zvefejnila vysledky zatéZovych testd. Podle CNB
Wvysledky zat&Zovych testd potvrzuji dostateénou odolnost bankovniho
sektoru vi&i negativnim vlivom.” Kapitdlovda priméfenost celého

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.

——EUR/CZK (CNB)

odvétvi by zstala vyrazné nad 8%nim limitem i v pfipad& naplnéni 28
scéndre "Evropa v deflaci."
27,8
Snémovna dnes schvadlila rozpoéet na rok 2015. Pristi rok by H \ A
stat mél hospodafit se schodkem 100 mld. K&. Deficit celkovych 27,6

vefejnych financi by mél ¢init 2,6 % HDP, a tedy mé&l by byt splnén
Maastrichtsky limit 3 % HDP. Rozpodet je mirné fiskalné expanzivni a
cili zejména do spotfeby (zvyseni platd stétnich zaméstnanci o 3,5 %,
snizeni DPH na vybrané polozky). Impuls do investic neni tak velky
zejména proto, Ze nejsou pfipravené projekty. Ve sttednédobém
horizontu by vlidda méla mit ambici sniZit strukturdini deficit.

27,4
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Z makroekonomickych dat byla dnes publikovand jen promyslova 012014 032014 052014 072014 092014 112014
vyroba ve Francii. Ta poklesla v fijnu 0 0,8 % mezimésing, coz Pen&zni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
bylo vyrazné pod o&ekdvanim trhu (Eekalo se +0,1 % m/m). Data z
Francie ukazuji na pokradujici slabost francouzské ekonomiky. b 7 ™ M oM IR
cz 0,16 017 0.26 0,34 041 0,51
Véclav France, 234 401 729, research@rb.cz,14:55 6Mzména  0,01pb  0,00pb -0,01pb -0,0Tpb -0,01pb -0,02pb
PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,07 015
HU 123 207 2,10 2,10 2,14 2307,
6M zména -0,69pb -0,33pb -0,30pb -0,33pb -0,33pb -0,38pb
PL 211 2,08 2,08 2,06 2,05 2,04
6M zména -0,47pb  -0,51pb -0,52pb -0,62pb -0,65pb -0,71pb
EUR 0,04 0,01 0,02 0,08 018 033
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,07pb  -0,09pb -0,12pb -0,15pb -0,15pb -0,18pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,53 0,54 0,69 0175 0,78 1,04
1D zména Q15204 oaray i ol e 0,36 usb 0,20 037 0,30 0,35 0,51 1,03
6M zména 6,28 1571 11,94 7,48 9,87 -11,67 Sazby Libor a Euribor jsou zpoZdény o 1 pracovni den
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,44 0,46 047 0.60 | 1059 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 300 336 360 308 349 cz 033 0,46 0,57 0.72 0,98 136
REIIN 223 [ 228 2220 2814 {{]12.83] HU 216 2,22 2,50 279 317 331
EUR 028 028 031 040 041 068 PL 191 201 215 227 2,44 2,65
EUR 0,20 0,28 043 0,62 0.95 132

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9
znamend za $est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu
uzdvérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie

Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k asu uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan fiefim osobam. RB doporucuje pred ucingnim
jakéhokoli investicniho rozhod Irobnjch informaci o zamylens invesiici nebo obchode. RB vypracovala tento dokumen s neivyii odbomou péci a v dobré vire, aviok neruci za sprévnostjeho obsahu ani za jeho Gplnos! nebo presnost RB
a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych fi h jakékoliv sp

jedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv ffefim osobam pousitim informaci a ddaijis obsaZenych v tomto dokumentu. Investicni doporuceni vytvarend
{ymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako? i modelova porifolia, obchodn idsje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vereinost a nikoli individudlizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréini finanén situaci  nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéiich predpis. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojeného krdlovstvi a nemé
by jim byt rozifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01 pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.

i ziskani po
led kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem




