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A e e Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
Americké data z,minulého tydne s,ilné potésila - pFe'dev§|'m HDP (které T 2711655 2;2; 27’?? é;g 364'\3
shodou okolnosti vedlo k oslabeni koruny) Tento tyden bude z a——
hlediska novych dat o poznani klidnéjsi. Z americkych dat USA  USD 20596 20,61 20,56 0,19 1,30
y P i y o
stoji za zminku zvefejnéni tovarnich objedndvek za éerven a ISM Y Britnie  GBP 34,676 34,68 34,58 0,12 4,82
index za &ervenec, od kterych se ekd dalsi rost. V debaté o Svycarsko  CHF 22,720 22,75 22,68 0,02 0,82
na&asovani ristu Grokovych sazeb Fedu pak mdze sehrdt roli Turecko  TRY 2,645 9,63 9.71 0,47 6,19
zvefejnéni vyvoje jednotkovych mzdovych ndkladd za druhé Etvrileti, Polsko  PLN 6,627 6,63 6,59 0,44 0,94
ale zde je o&ekdvany vliv na trh minimdlni. Madarsko  TOOHUF 8,817 8,84 8,79 033 -1,60
Chorvatsko  HRK 3,617 3,61 3,63 0,00 0,39
V Evropé zaseda ve étvrtek ECB, ale ta zfejmé setrvd ve Rumunsko RON 6234 6,24 6,21 0,08 0,84
vy&kavacim médu. | tak mdZeme sly3et zajimavé komentaie smérem Rusko TOORUB  57.542 57,82 57,44 0,14 1,23
k nizké inflaci a slabsi ekonomické aktivité. Ukrajina  UAH 1664 1,67 1,68 0,96 28,53
z dcit budou zajimavé L'Jf’:ld]e o novyfh olb]?dndvkéch a prL"J[nyslu ’ EUR/USD 1342 134 134 0,04 0.80
z Némecka - v obou pfipadech se &ekd rist. HDP za druhy kvartdl JPY/USD 102580 102,73 102,45 0,03 113

z Itdlie asi nepfinese zadny zdzrak. RBI Eekd mezikvartdlIni stagnaci a

. Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrazi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
trh rst 0 0,1 %.

denni % zména, %6M je % zména za 6 mésici. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.
Investorsky Sentix index - prvni predstihovy evropsky

index za srpen vykazal pokles z 10,1 bodd na 2,7 b., ——EUR/CIK [CB)

zatimco se &ekal pokles na 9,0 b. Sledovanost tohoto indexu je #H
relativné nizk4, ale doklédd, ze geopoliticky vyvoj se v sentimentu ;
e L el . . . 278
odrézi negativné. Geopolitika je bohuzel stale v centru pozornosti a
s rychlym Fe3enim nikdo nepogitd.
278
Sledovat se tento tyden bude samoziejmé i naddle vysledkova
sezdna, kterd se ani v Evropé nevyviji vibec zle. &/ .4
V €R bude zveiejnéna fada novych dat. S ohledem na opétovny 27,2
pokles dluhopisovych vynosd a korekci EUR/USD (mirné posileni
eura) by mohly zkorigovat (mirné posilit) i sttedoevropské mény. =7
Dnesni posileni koruny je zatim minimdlni (2-3 hal). o1 2014 012014 05 7014 072014
Ji zitra bude zvefejnén vysledek maloobchodnich trieb v €R za  pengini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
cerven. Kvétnovy vysledek maloobchodnich trzeb vyrazné zklamal s D T M 3M &M R
propadem 0 0,6 % r/ra 1,5 % m/m. Udaje o vyvoji spotiebitelské cz 0.15 0.16 0,27 0.35 0,42 0,52
Sy g od kot by o e T o 00ipe 001 001 0%k 005 D0k
Z rady: , PRIBID 001 002 003 004 006 016
&ervnu jeden pracovni den navic. Cekdme proto meziro&ni nérist o
sludnych 6,5 %. Trh je mirn& pesimisticky s medidnem 4,5 %. HU 2,02 210 210 215 220 224
6M zména -0,27pb  -0,75pb  -0,75pb  -0,70pb  -0,67pb  -0,64pb
Michal Brozka, 234 401 498, research@rb.cz,14:24 PL 2,63 2,60 2,60 2,67 2,69 2,72
6M zména 0,05pb  0,01pb -0,01pb -0,04pb -0,04pb -0,05pb
EUR 0.02 0,05 0,10 021 031 049
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,12pb  -0,15pb -0,13pb  -0,08pb -0,08pb -0,06pb
PX  DAX DJEUR Nikkei D) RTS UK kel R s e e T
e P e D e UsD 06| b0 o200 025 odAd o8
6M zména 6,28 15,71 11,94 7,48 9,87 -11,67 Sazby Libor a Euribor jsou zpoZidény o 1 pracovni den
Jednd se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
7 oA oae T o aEeoes 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 300 336 360 308 349 cz 034 053 0.78 1,02 138 183
PLL 273 ||| 278 2891 281 283 HU 248 276 317 3,64 415 428
EUR 028 028 031 040 041 0.68 PL 2,48 261 286 3.07 3.26 3.48
EUR 032 041 0.64 095 135 1,80

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9
znamend za 3est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu

bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzévérky Okénka trhu.

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za pfedem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicl v procentnich

uzdvérky Okénka trhu.

Chci znét tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci znét mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresata a nesmi byt kopirovan a rozsifovan ffetim osobam. RB doporucuje pred uginénim
jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokumem s nejvy33i odbornou péci a v dobre vite, aviak neru&i za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost.
RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analytikim byt angaZzovan v cennych papirech &i jinych fi h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem
projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv ffetim osobam pouZitim |nFormucw a Gdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni vytvéarend
tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou
tedy sluzbou invesfiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisd. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného kralovstvi a
nemél by jim byt roziifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.




