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Cesky index nakupnich manazerd (PMI) opét velmi potésil, kdyz v srpnu vzrostl na 53,9
b. z gervencovych 52,0 b., ¢&imZ pfekonal nase (53,0 b.) i trzni o&ekdvdni 52,7 b. Index se tak nyni nachdzi
pomérné vyrazné nad dlouhodobym promérem, ktery je 52,3 b. Za prudky rist PMI indexu je zodpovédny
predevsim ndrist exportnich zakdzek. Vypadé to tedy, Ze oZiveni je taZené vnéjsi poptdvkou. Moudfesi, ale
v tomto ohledu budeme aZ zitra, kdy bude zvefejnéna struktura HDP za druhé é&tvrtleti. Rostly ale i vyroba a
zaméstnanost.

Nic nés tedy nenuti, abychom ménili nasi relativné optimistickou prognézu poklesu &eské ekonomiky v tomto
roce 0 0,7 % s ekonomickym ristem jiz od druhého étvrileti.
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Vsechny ndzory, prognézy a informace, véeiné investiénich doporuéeni a i ideji, aj ostatni Gdaje é v tomto jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank as.. Tento
dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje |akeho|<o|| finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovdn ffetim osobdm.
Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investi rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou péci a v dobré vire,
aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za |eho Uplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji & i mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angaZovani v kterémkoliv obchodu & investici zminéné v tomto
sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdé&leni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi. Raiffeisenbank a.s. nenese Zddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim
osobdm pouZitim informaci a Gdaji obsaZenych v tomto sdéleni. Investiéni doporuéeni vytvérend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a
uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou invesfiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitélovém trhu, ve znéni
pozdéjSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady
nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&anm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporu&ent, naleznefe na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci
Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/tfinancnitrhy/analyzy/disclosure/.




