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Mirna korekce PMI indexu, Uroven zistava vysoka

Cesky index nakupnich manazerd (PMI) v zéFi mirné zkorigoval své predchozi prudké
narusty, kdyz poklesl na 53,4 b. z53,9. v srpnu. To bylo vpodstaté v souladu s trznim
oéekdvanim. Vyvoj &eského PMI indexu je tedy podobny jako vyvoj zédpadoevropskych PMI indexd ve
zpracovatelském primyslu, kde v z&Fi také doslo k uréitému poklesu. | pfes urcity pokles zdstédvé PMI index
na vysoké Grovni a v ristovém teritoriu. Ekonomické oZiveni tedy pokraduje. Co se struktury tyce, tak
ponékud zvolnil rist novych zakdzek, pfiéemz hlavnim tahounem byly opét zakézky ze zahrani&i. To by
odpovidalo tomu, Ze &eskd ekonomika je taZena zejména vnéj§i poptdvkou. Dobrou zprdvou je, zZe
zaméstnanost se zvysuje.

V nové prognéze pocitéme s poklesem ceské ekonomiky v tomto roce o 1,0 %. Tento pokles je ale zpdsoben
jen poklesem ekonomiky v prvnim kvartéle. Ve zbyvaijicich 3 kvartdlech by méla ekonomika byt na ristové
trajektorii, coz potvrzuje i vyvoj PMI indexu.
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V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank as.. Tento
dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovdn fretim osobém.
Raiffeisenbank a.s. doporuguje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdélen s nejvy3si odbornou péci a v dobré vite,
aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffei k a.s. a jeji i mohou byt v mezich dovolenych pravnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto
sdéleni, jakoZ i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdé&leni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi. Raiffeisenbank a.s. nenese Z4dnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tFetim
osobdm pouzitim informaci a Gdaji obsaZenych v tomto sdéleni. Investiéni doporuceni vytvérend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a
uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou invesfiéniho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitélovém trhu, ve znéni
pozdéijsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdni Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovéan nebo distribuovan do USA nebo Kanady
nebo jejich teritorif; rovnz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci
Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/ffinancnitrhy/analyzy/disclosure/.




