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PMI v ¢ervnu-prudky pokles

Cesky index néakupnich manazerd (PMI) v éervnu neéekané poklesl na 54,7 b. z kvétovych
57,3 b. Index se nyni nachdzi na nejniz3i letodni Grovni. S ohledem na velmi vysokou droveri indexu v kvétnu
a pokles pfedstihovych indikdtord v eurozéné se urcitd korekce dala &ekat (ostatné jsme Eekali pokles na
56,9 b., trh pak na 57,0 b.), ale takto hluboky pokles je pfece jen nepfijemné piekvapeni.

Za poklesem indexu stdlo zpomaleni ristu vystupu a novych objedndvek, ale i tak jejich rist zistavd slusny.
Inflaéni tlaky zOstdvaiji utlumené. Zaméstnanost se zvy3ovala, ale pomalej§im tempem nez v pfedchozich
mésicich.

Na sou&asné drovni implikuje index stdle rychlou expanzi &eského primyslu. Hodnota 54,7 b. je stdle
zfetelné nad dlouhodobym primérem. Za celé 2. &vrilety byla primérnd hodnota indexu 56,2 b., coz
implikuje rychly rist. Jednd se také o nejvy3si kvartdIni promér od 2. ¢tvrtleti 201 1. S ohledem mimo jiné na
dobry vyvoj pfedstihovych indikétord jsme zvedli nd3 odhad ristu Eeské ekonomiky v tomto roce na +2,6 %.
V pfistim roce &ekdame rist o 2,4 %.
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Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento
dokument nepfedstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobam. RB
doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho
obsahu ani za jeho Oplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikdm a osobdm reportujicim analytikim byt angaZovan v cennych papirech & jinych finanénich instr h jakékoliv spole&nosti, kterou analytik
pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projed s oddélenim Compli RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pouzitim
informaci a Gdajd obsaZenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro
vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdgjsich
predpisd. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdnt Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich
teritori; rovn&z nesmi byt distribuovan ob&aném USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci investicnich doporuceni, naleznete na webové strdnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy -
Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf .Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 4.




