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Sentiment se v srpnu prudce zhorsil, ale PMI index stale ukazuje na
expanzi

Cesky index ndkupnich manazerd (PMI) poklesl v srpnu neéekané prudce na 54,3 bodu z Grovné 56,5 b.
v &ervenci. Takto prudky propad oéekdval jen jeden analytik osloveny agenturou Bloomberg. Trzni
konsenzus &inil 55,5 b.

Za prudkym propadem PMI indexu stdlo zejména zhorieni subindexu novych objedndvek. Narist novych
objedndvek byl nejpomalejsi dokonce od cervna 2013. To jasné ukazuje, Ze za zhorenim sentimentu
v eském promyslu stalo externi prostfedi, konkrétné vzdjemné zosteni sankci mezi Ruskem a EU. | pres
viechna negativa ukazuje PMI index stdle na sludnou expanzi eského promyslu. Zaméstnanost se zvysila i
v srpnu - jako kazdy mésic od kvétna 2013, ale pomalejsim tempem nez v Eervenci. Inflaéni tlaky zUstévaii
slabé.

Jak jiz bylo Fe&eno, za srpnovym zhor§enim PMI indexu nelze nevidét vzajemné zostfeni sankci mezi Ruskem
a EU. S ohledem na posledni vyvoj, kdy EU zvaZuje dalsi vinu sankei proti Rusku, |ze bohuZel do budoucna
o&ekdvat dalii zhorseni sentimentu s pravdépodobnym prisakem do redlné ekonomiky.
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Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento
dokument nepiedstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potreby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobém. RB
doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péé&i a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho
obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instr h jakékoli lecnosti, kterou analytik
pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstroji nebylo predem proj

p
dndno s oddélenim Compli RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobém pouzitim
informaci a Gdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro
vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256,/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného kralovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich
teritorif; rovn&Z nesmi byt distribuovéan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesficnich doporu&eni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy -
Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf .Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.




