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PMI v Fijnu - hlubsi pokles nez se ¢ekalo

Cesky index ndkupnich manazert (PMI) v fijnu nedekané poklesl na 54,4 bodu z Grovné 55,6 b. v z&fi a
nyni se nachdzi zhruba na srpnové Grovni. Trh &ekal pokles jen na 55,0 b., my jsme byli je$té o néco
optimistiét&jsi. V poslednich mésicich je volatilita PMI indexu opravdu velkd a v disledku se tak vyvoj indexu
obtizné predikuje. Navic v poslednich mésicich jde vyvoj éeského PMI indexu neintuitivné proti vyvoji PMI
index0 v eurozéné.

Za poklesem PMI indexu stal pokles slozky novych objedndvek, zejména domdcich. Banka HSBC, kterd
vyddvd PMI index, zmifuje i negativni vliv sankci mezi Ruskem a EU na vyvoj novych objedndvek.
Objednévky ze zépadni Evropy zUstaly na vysoké Grovni. Rist vystupu zistal vzhledem k z&fi nezménén,
tedy z0stava rychly.

| pfes pokles PMI indexu v fijnu souasné Grover indexu ukazuje na sludny rist éeského primyslu a potazmo
celé ceské ekonomiky. Ekonomicky rist na zacdtku 4. étvrtleti tak pravdépodobné byl slusny. Nemdme tedy
mnoho divodi ménit nd$ odhad ristu &eské ekonomiky v tomto roce 0 2,6 %.
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Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investi€nich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento
dokument nepiedstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potreby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobam. RB
doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péé&i a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho
obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instr h jakékoliv spolecnosti, kierou analytik
pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojd nebylo pfedem projedndno s oddé&lenim Compli RB nebo RBI. RB nenese zé4dnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobém pouzitim
informaci a Gdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro
vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich
teritorii; rovn&Z nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporu&eni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy -
Disclaimer, viz https://invesfice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf .Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.




