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Nakupni manazeri ukazuji na dalsi rust a potfebu novych kapacit

Index ndkupnich manazerd v srpnu mimé zaostal za odhady. Nicméné hodnota 56,6 stéle indikuje
pokradovéni expanze &eské ekonomiky. Zprava PMI uvddi fadu pozitivnich tvrzeni napfiklad: ,data za prvni
dva mésice fietiho &vrileti poukazuji na nejsilngj3i tvrtletni vykon od prvniho kvartdlu roku 2011, ddle
,Firmy nabiraly daldi zamé&stnance, aby se vyrovnaly s pracovni zét&zi”, nebo firmy hldsily zlepseni
poptavky z Evropy, zejména z Némecka”. Z hlediska ménové politiky stoji za zminku véta: ,z daliiho ndristu
rozpracovanosti a ostrého zpomaleni dodévek byl evidentni i nedostatek kapacit”. Nicméné& s aktudlnim
zpomalenim komodit a inflace zistane CNB ziejmé zatim klidné.

S ohledem na to, ze léto bylo ve znameni strachu z Recka a predeviim Ciny je vyvoj indexu nékupnich
manazerd velmi dobry. Jakkoliv zdstavé do znagné miry otdzkou, co si myslet o sou€asném tempu ristu HDP
4,4%, md eskd ekonomika fundamentdlné nakroéeno ke sluinému ristu i ve druhé poloving roku. Reakci
trhu na dnes zvefejnény Gdaj nedekdm.
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Viechny ndzory, prognézy a inft véetnd i a i ideji, a jakékoliv ostatni Udaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, neza é a pred: ji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento
dokument nepredstavuje nclbldl(u nékupu nebo prodeje |okehokol| finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan trefim osobém. RB
doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamy3lené |nves||c| nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho

obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm ref i lytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénic h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik
pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projed s oddélenim Compli RB nebo RBI. RB nenese Z4dnou cdpcvednos' za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tfetim osobém pouzitim
informaci a Gdajt obsazenych v tomfo dok Investiéni doporu&eni vytvéFend tymem Ek icky vyzkum a jeho p iky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro

vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkretnl finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsisich
predpisd. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich
teritorii; rovn&Z nesmi byt distribuovan ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuZeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy -
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