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X PMI v Gnoru lehce dold, ale poFad silny

Cesky index n&kupnich manazerd se v dnoru snizil na 55,5 bodu z pfedchozich 56,9 bodu, piesné jok naznadoval nés

odhad.

Prestoze se Cesky PMI index v Gnoru mirné snizil, rdst vyroby, novych zakdzek i zaméstanosti v Eeském
zpracovatelském promyslu zistava velmi solidni. Ceny vyrobnich vstup naddle klesaji. Zaméstnanost i nové zakdzky se
v Gnoru zvysily.

Hodnota &eského PMI indexu 55,5 bodu je v dostateéné bezpeéné vzddélenosti od hranice 50 bodd, kterd rozdéluje
pdsmo znaéici expanzi od kontrakce sektoru. V porovndni s PMI protéjsky z Némecka, eurozény &i Polska a Madarska
je Cesky PMI naddle jednickou.

Vzhledem k zhor3eni sentimentu napfi¢ Evropou se v Gnoru uréitd korekce Zeského PMI Eekala. Nazna&ovaly tomu
dfive zvefejnéné indikdtory z némecké ekonomiky. Navzdory snizeni ¢eského PMI indexu v Unoru zistava
divéra v éesky prumysl na zacatku letosniho roku vysoka. | proto o&ekdvame, Ze primyslovd vyroba si
na zacdtku letosniho roku zaéne kompenzovat zirdty, které zaznamenala v listopadu a prosinci minulého roku.
Ocekdavame, ze v lednu Eesky primysl vzroste 0 5,2 % mezimé&siéné (sezénné ocisténé) a poroste i v daldich mésicich.
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Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Udaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, ¢ é a pred ii ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument

nepredstav\.qe nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovdn a rozsifovan tretim osobdm. RB doporucuje pied uéinénim jakéhokoli
ho rozhodnuti ziskéni podrobnyct |nformac| o yilené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné
zakazuje svym analytikim a osobém rep Iytiko én v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosn kterou analynk pokryva pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo pfedem projednéno s oddélenim
f ok Investiéni doporuéeni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho

yt
Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za |ukeko||v 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobém pouzitim i i a 0dajd obsazenych v tomto
pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve
smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsisich predpisi. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojeného krulovsm a nemé| by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi
byt roziifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan obéanim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky &. 114/2006 Sb., o poctivé p ignich doporuéenti, nal na webové
strance Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska narodni banka, Na Pnkope 28, Praha 4




