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PO ROZMARNEM LETE NAVRAT K NORMALU

Cesky index ndkupnich manazerd se v z&fi zvysil na 52,0 bodu z predchozi Grovné 50,1 bodu. Medién trhu ukazoval
51,7 b., n&3 odhad byl naopak mirné vyssi na 52,5 b. Po &ervencovém propadu pod hladinu 50 bodi nésledovalo
v srpnu zlepseni a v z&F pak nésledoval dalsi rist. Zlep3eni hlavniho indexu se zrcadlilo ve vech jeho péti slozkach.
Pozitivni je zejména opétovny rist zakdzek a dal3i rist zaméstnanosti.

Index nékupnich manaZerd tak potvrzuje, Ze letni mésice byly do znaéné miry extrémnim vykyvem a ekonomika
pokraduje v expanzi.

Hodnoty indexu jsou nicméné nizsi, nez kolik &ini dlouhodoby trend. A takovy je i nés vyhled na ekonomiku. Tempo

vrv

rostu promyslu by mélo byt umirnéné. Pro letodek &ekdame tempo ristu promyslové vyroby 3,3 % a v pFistim roce 3,5 %.
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Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Udaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, ¢ é a pred ii nazor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstav\.qe nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovan a rozsifovan tretim osobdm. RB doporucuje pied uéinénim jakéhokoli

ho rozhodnui ziskéni podrobnych nformatci o zamyslen nvesfcinebo obchodu. RB vypracovala fenfo dokument s nefvy3si odbornou péei a v dobré vie, aviak neruéi za sprévnosteho obsahy ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB o RBI obecns
zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech i jinych finanénich i h jakékoliv spolecnosti, kterou analyfik pokryva, pokud nabyti téchto finanénich ndstroji nebylo predem projedndno s oddalenim
Compliance RB nebo RBI. RB nenese z4dnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo uly zisk zpisobené jakymkoliv trefim osobdm pouzitim inf i a 6dai obsazenych v tomto dok Investiéni doporuéeni vytvérend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho

pracovniky, jako i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognozy jsou pouze obecné a urtené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve
smysly zékona & 256/2004 Sb, o podrikani na kapitdlovém trhy, ve znénf pozdjsich predpiss. Tento dokument neni urcen pro refailové investory podle pravidel dohledovyich orgdnt Spojeného krdlovstvi a nemsl by jim byt roziifovan. Dokument nesmi
byt rozifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovna2 nesmi byt distribuovén obéanom USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky €. 114/2006 Sb., o poctivé pi investicnich doporuceni, nal na weboveé
strnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://invesfice.rb.cz/fleadmin/files /disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska narodni banka, Na Prlkope28 Praha 4




