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Zahraniéni obchod €R - ne¢ekané ikobrinuti

Pirebytek zahraniéniho obchodu se v éervnu nevysplhal na 19 miliard korun, jak trh
ocekaval. Namisto toho skonéil s pfebytkem jen 17,8 miliardy korun. V porovnéni s lofiskym
rokem je jen o 0,1 miliardy korun vy33i. Pfitom na zaldtku roku jsme meziroéni zlep3eni zahraniéniho
obchodu poéitali v fddech miliard korun. Navic kvétnova éisla, kterd podle pdvodnich &isel vychazela
rekordné vysokd, byla zrevidovana o 5 miliard dold na 12,3 miliardy korun. Na druhou stranu
meziroéni tempo rlstu vyvozu je teprve podruhé v roce dvojciferné: 11 %. Rist dovozu ale o chloupek
rychlejdi: 11,7 % v &ervnu v meziro&nim srovndni.

Rust dovozu se diky silné domaci spotfebé zacing zakusovat na prebytku obchodni
bilance. Ackoliv plati, Ze i leto3ni &ervnovd hodnota prekondvd rekordy, naskok pred lonskym
cervnem se vyrazné smrsknul. Rist dovozu spotfebniho zboZi a materidld se nejvice projevuje
prohlubovanim deficitu v obchodé se zemémi mimo EU. Deficit s Cinou se napf. prohloubil o 3,2 miliardy na
23,7 miliard korun. Naopak pozvolné oziveni Evropy nabizi nasim exportérom stdle dostatek pfilezitosti
k vyvozu. Diky tomu se piebytek se zemémi EU stdle zvétiuje - v Eervnu nejvyraznéji se Slovenskem, Velkou
Britanii a Francii. Vyrazné kles| deficit s Polskem zdsluhou vys$3iho vyvozu. Naopak se v &ervnu zhoriila
bilance s Némeckem a to diky vyrazn&jsimu ristu dovozu nez vyvozu. Naopak v disledku sankci chfadne
obchod s Ruskem - jeho objem se smrskl o tietinu. Stejné tomu tak bylo i na konci lofiského roku - takze
situace se nezhoriuje, ale ani nezlepsuje. Nejvétsi meziro&ni propad uz nezaznamendvaii auta, jako tomu
bylo ve 4 &tvriletni 2014, ale alkohol (pfedeviim pivo) a spotiebni zboZi (hragky, obleéeni,...). Jediné, ceho
do Ruska dovézime vice, jsou suroviny.

S vyjimkou bfeznového a zrevidovaného kvétnového vysledku jsou vsechny letosni
pfebytky opét rekordni. Nebyt ale propadu cen ropy na svétovych trzich a zdroved i poklesu
dovazeného objemu ropy, z&4dné rekordni prebytky by se nekonaly. Ddvodem je ozZiveni spotfeby a investic
v CR, které piirozené zvy3uji zéjem o dovoz spotiebniho zbozi véetné pocitact, telefont a jejich pislusenstvi
a investiénich celkd (stroj0 a zafizeni, motorovych vozidel). Akoliv stdle plati, Ze k rostoucimu prebytku
Ceského zahraniéniho obchodu pfispivaiji nejvice motorovd vozidla ndsledovand jejich n&hradnimi dily,
»skokanem” leto$niho roku jsou letadla.

Navzdory niz§imu nez olekdvanému Zervnovému piebytku md &esky zahraniéni obchod stdle 3anci
prekonat lofisky rekordni prebytek a zapsat letos novy. Odhadujeme, Zze pFebytek v letosnim roce
prekond hranici 170 miliard korun, tj. 3,9 % HDP. Z&sluhu na tom budou mit stéle relativné nizké
ceny ropy a jinych surovin na svétovych trzich a oZiveni v Evropé (v nékterych statech bude dokonce
vyraznéj§i nez v Némecku). Rizikem je utlumeni ristu evropskych stétd dilem fecké dluhové krize & dilem
klesajici poptavky ze strany rozvijejicich se ekonomik, predeviim pak Ciny.

Pfesto, ze prebytky za Zerven a kvéten trochu zklamaly, &isla z ekonomiky véetn& prebytkového
zahraniéniho obchodu jsou divodem, pro¢ koruna jiz nékolik tydnd testuje hranici 27 korun za euro -
zévazek CNB.
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