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Pirebytek zahrani¢niho obchodu pfeddil vSechny odhady

Zahraniéni obchod v listopadu vykdzal velmi sludny prebytek 14,3 mld. K&, coz bylo nad viechny analytické
odhady. Né&3 odhad i medidn odhadi ukazoval na piebytek kolem 12,0 mld. K& Navic, fijnovy Gdaj byl
revidovany smérem nahoru z 13,3 miliard na 14,1 miliard korun.

Meziroéni tempo ristu exportu &inilo v listopadu 8,1 % a tempo importu 6,9 %. V porovndni s lofiskym
listopadem se prebytek zahrani¢niho obchodu zvysil o 4 miliardy korun. Od fijna &esky zahraniéni obchod
jiz nevykazuje zvy3enou dovozni aktivitu a tempo exportu pfekondvd tempo dovozu. K této zméné svym
dilem pfispivé z jedné strany solidni stav Eeského primyslu, ktery spolu s oslabenou korunou a zlep3ujicim se
podnikatelskym sentimentem podporuje tempo exportu a na druhé strané dalsi zlevnéni energetickych
surovin zbrzd'uje tempo dovozu.

Zahraniéni obchod od zaldtku roku 2015 vykazoval (kromé& dvou mésicd v lét&) velmi sluiné mésiéni
prebytky dosahujicich Grovni nad 10 miliard korun. Odhadujeme, Ze vroce 2015 vykdze zahraniéni
obchod pfebytek kolem 150 miliard korun, tedy zhruba o 10 miliard vice neZ v lofiském roce a nejvice od
roku 2005.
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Vsechny nézory, progndzy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje é v tomto jsou pouze i ivni, & é a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.

(LREF). Wi Clebomrants eprcbevae et g e el el il el i i e e e e ol s, B ron o o et e iy e st e e i @ e

tfetim osobdm. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskdni podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vire,
aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich
instrumentech jakékoliv spole&nosti, kterou analytik pokryvé, pokud nubyh t&chto finanénich ndstrojt nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compli RB nebo RBI. RB nenese Z4dnou odpovédnost za iukekollv 3kody
nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobém pouzitim inf i a Udajo obsazenych v tomfo dok Investiéni doporuceni vytvéiend tymem El icky vyzkum a jeho pi iky, jakoZ i modelové portfolia,
obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu
zdkona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozd&jsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdni Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt
roziifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén obcanim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé
prezentaci investiénich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 4.




