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% ZAHRANICNi OBCHOD V PRVNIM LETOSNIiM SCHODKU

Zahraniéni obchod CR skongil v Eervenci prekvapivé ve schodku ve vysi 1,5 mld. K& coz je meziroéni
zhor3eni pfiblizng o 6 mld. K&. Jednd se o prvni mé&sicni deficit obchodni bilance od lofiského prosince. JelikoZ leto3ni
ervenec byl ochuzen o 3 pracovni dny oproti lofAskému roku a navic zamésinanci velkych podnikd Eerpali celozévodni
dovoleng, tak se se slab3im vysledkem zahraniéniho obchodu do urité miry poéitalo, ale deficit obchodni bilance
nikdo necekal.

Po velice Usp&3ném druhém Ctvrileti, kdy mésiéni prebytky obchodni bilance dosahovaly rekordnich Grovni a nejvétiim
dilem pfispély k ristu HDP, je za&dtek tretiho &tvrileti statisticky velmi slaby. Tyto opticky slabé vysledky, které jsme mohli
jiz vidét u maloobchodnich trzeb & promyslu, vyznamné ovliviiuje rozlozeni kalenddinich dni. V &ervenci svétky padly
na takové dny v tydnu, Ze pfimo ldkaly zaméstnance k tomu, aby si vzali jesté jeden nebo dva dny volna navic a vZili si

delsi vikend.

Schodek obchodni bilance byl podle statistikii zapfigingn zhordenim bilance se stroji a dopravnimi prosttedky (o 11,7
mld. K&). Naopak pfiznivy vliv mélo snizeni schodku bilance s minerdInimi palivy.

Mezimésicné se export snizil o 12 % a dovoz 0 5,9 %.

Jak naznaéuje predstihovy indikdtor Indexu exportu, ktery Raiffeisenbank a.s. sestavuje spolu s Asociaci exportérd, po
slabim 1ét& by tempo &eského vyvozu mélo ve tfetim E&tvrileti zrychlit. Odstavky v promyslu spojené s pravidelnou
0drzbou a prézdninovy provoz firem postupné skoné& a primyslové aktivita by tak méla opét zagit nabirat na
obrdatkdch. Cervencovy $okujici slaby vysledek promyslové vyroby (pokles o 14,1 % r/r) je, vé&fime, jen vyjimka z fady,
na které se mimo celozdvodnich dovolenych a technickych odstdvek podepsal také nizky po&et pracovnich dni.
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Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Udaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, ¢ é a pred ii ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument

nepredstav\.qe nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovdn a rozsifovan tretim osobdm. RB doporucuje pied uéinénim jakéhokoli
rozhodnuti ziskéani podrobnyct |nformac| o yilené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné

zakazuje svym analytikim a osobém rep Iytiko én v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosn kterou analynk pokryva pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo pfedem projednéno s oddélenim
f ok Investiéni doporuéeni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho

yt
Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za |ukeko||v 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobém pouzitim i i a 0dajd obsazenych v tomto
pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve
smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsisich predpisi. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojeného krulovsm a nemé| by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi
byt roziifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan obéanim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky &. 114/2006 Sb., o poctivé p investiénich doporu&eni, nal na webové
strance Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska narodni banka, Na Pnkope 28, Praha 4




