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Banka inspirovand Kl v o . L. v .
anka inspiravand kfienty Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

Cesky index nakupnich manazerd (PMI) v fijnu vzrostl na dnes max min %1D %6M

54,5 bodi z predchozi Grovné 53,4 bodu. Nd3 odhad i Eurozéna EUR 25850 25,85 25,74 0,51 0,82

odhad trhu pfitom poéital jen s malym zlep3enim. USA USD 19,140 19,15 18,95 1,53 2,12

To signalizuje zrychlujici expanzi &eské ekonomiky a jde tedy o velmi V. Briténie  GBP 30546 30,54 30,40 0,97 0,43

poff}?ujfcf .zprVdvu‘ Od Efzrvr,lo 20.1, lvindex nevzlpqdcﬂ opfimisfiéfvéii Svycarsko  CHF 21 000 21,01 20,88 0,70 0,20

P?tes?upo je, Ze za zlepserym stoji v‘seclvmy sl?%ky indexu, véetné Turecko  TRY 9 490 9.47 958 020 -12,87

vyvoje ob|ednc\iek 'a”z'am.esinanosh. Vzdy muzemevp?chyl?ov.at nad Polsko  PLN 6173 618 615 0,26 031

tim, zda tyto ,mé&kké” Gdaje budou potvrzeny skuteénym vyvojem, . T

nicméné i ,tvrdd” data z promyslu v posledni dobé& pozitivné Madarsko  TOOHUF 8718 S S el Laci

ofekvapu Chorvatsko  HRK 3392 338 341 047 033

V nejbliz3i dobé by tedy Eeskd ekonomika méla i naddle unikat recesi. Rumunsko  RON 5824 5,82 3,79 0,45 2,23
Rusko TOORUB 59,273 59,38 58,91 0,90 -5,64

Ceskd koruna na Udaje nereagovala a v pribéhu dne mirné oslabila Ukrajina UAH 2,341 2,32 2,35 0,92 -3,27

na EUR/CZK 25,84. EUR/USD 1,350 1,36 1,35 -0,60 2,95

JPY/USD 928,430 98,46 97,79 0,08 -0,60

Co se vyvoje koruny tyce, tu by mohla mnohem vyznamnéji ovlivnit Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odré2i extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

Ceska narodni banka, kterd pristi tyden bude opét rozhodovat o denni % zména, %6M je % zména za 6 mésics. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

nastaveni ménové politiky a také zvefejni novou prognézu. Inflace aktudlni hodnoty k &asu uzévérky Okénka trhu.

mifi niz, nez CNB predpoklddala, ale tnik z recese se zdd byt

naopak rychlejii. Domnivéme se proto i naddle, ze CNB k devizovym — CZGR10Y BUNDIOY

intervencim nesdhne, ale bude touto variantou stéle hrozit. 3

Nizka inflace je oviem faktorem, ktery ovliviivje néladu i ve zbytku e

Evropy. V&era zvefejnény predb&zny vysledek inflace za Fijen vykazc 2

pouhych 0,7 % meziro&né. Do rozhodovdni Evropské centralni :
banky pfisti tyden, se tento vyvoj jisté promitne. ECB mdZe opét 1.3
zvazovat snizeni Grokovych sazeb. Také se &ekd, zda a piipadné kdy
spusti ECB opét doddvky likvidity s delsi dobou do splatosti (LTRO),

aby zamezila problémdm v nékterych bankach na periferii eurozény. (3.5
Tady je oviem situace celkem pikantni vzhledem k tomu, Ze ECB bude
provadét hodnoceni kvality bilanci hlavnich bank eurozény v piistim o
roce. LTRO’s by paradoxné mohly nékteré potize v bilancich bank 052013 062013 072013 082013 092013 102013
zamaskovat.
Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Kromé zaseddni ECB a CNB nds piisti tyden ¢ekd fada dat z domova 1D 1T M 3M 6M 1R
i ze svéta vemné ostfe sledovanych dat z trhu prace USA za cz 0,17 0,20 031 0,44 0,56 0,72
Fijen. Ta ukaZi, jak se projevilo fijnové zavieni vlddnich 6fadd natrhu g M zména 0,01pb  -0,02pb 0,00pb -0,02pb  -0,04pb -0,04pb
prace. PRIBID 0,02 0,03 0,05 0,12 0,18 0,34
HU 2,74 3.40 3,40 335 3,34 3.29
Michal Brozka, 234 40 1 498, research@rb.cz,14:32 6M zména  -2,00pb  -1,35pb  -1,33pb  -1,23pb -1,15pb -1,10pb
PL 2,58 2,55 2,60 2,66 2,70 275
6M zména -0,74pb  -0,70pb -0,64pb -0,41pb -0,32pb -0,25pb
EUR 0,23 0,10 0,13 0,23 0,34 0,53
Burzovni trhy, Prahq, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,15pb  0,02pb  0,02pb  0,03pb  0,04pb  0,04pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,50 0,50 0,50 0,57 0,69 0,94
1D zména 0,17 0,06 004 0,88 047 0,19 6M zména 0,00pb  0,00pb  0,00pb 0,05pb 0,10pb  0,05pb
6M zména 544 11,16 10,97 3,71 3,82 3,34 uUsD 0,10 0,13 0,17 0,24 0,35 0,60
Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Suzby FRA, prode] v% ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Ccz 0,46 0,47 049 @ 057 0,56 0,95 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 321 323 334 321 326 cz 047 081 1,20 151 1,90 2,30
BLLL 27027240 |12.84) || 276 | 2.82 HU 3.39 3.77 4,15 4,54 5,03 4,85
EUR 026 030 034 038 040 0.74 PL 279 3.26 3.59 3.83 401 4,09
EUR 039 0,66 110 151 199 245
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za é mésich v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k éasu uzévérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuguje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo pFesnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych pravnimi predpisy angaZovéni v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu & investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nim
souvisejicimi. Raiffeisenbank a.s. nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobdm pouzitim informaci a Gdaji obsazenych v tomto sdéleni. Investi¢ni doporuéeni vytvérend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situac
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéisich predpiss. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich
doporuéeni, naleznete na webové strdnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



