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Banka inspirované klienty 28.7.2016
Americkéa centralni banka na véerej§im zasedani Grokové Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
sazby dle oéekdvdni nezménila. V ndsledném prohlésent sice bylo dnes max min %1D %6M
uvedeno, Ze rizika pro ekonomiku se sniZila a pozitivné je Eurozéna  EUR PZA0ASE R D7I0 68 D710 0,04 0,07
hodnocen vyvoj na trhu préce, nicméné finanéni trh byl zfejmé USA  USD 24,382 24,48 2429 0,86  -1,53

naladén na vét3i Ustup z ,holubigiho” vyjadiovdni. V disledku pak Y Britanie ~ GBP 32,102 32,32 32,01 0,41 9,27
dolar po zaseddani oslabil z Grovni lehce pod EUR/USD 1,100 az Svycarsko  CHF 24,826 24,83 24,69 0,36 2,35

na dnesnich EUR/USD 1,111 dosahovanych dnes dopoledne a Turecko  TRY 8.073 8,06 8,14 0,19 343
poté mirn& zirdty zkorigoval. Akcie v USA po zaseddni lehce Polsko  PLN 6199 6,20 6,16 0,31 1,84
vzrostly, ale den zakondily i tak v mirném zdporu. Madarsko  TOOHUF 8,665 8,67 8,58 0,51 0,05
Chorvatsko  HRK 3,613 3,61 3,62 0,00 2,41
Velmi prijemné dnes prekvapilo zvefejnéni indextd  Rumunsko RON 6065 6,07 6,04 0,18 1.78
ekonomické divéry z dilny Evropské komise. Index Rusko TOORUB 36,667 37,13 3653 1,62 12,29
obsahuje sestaveny z vyvoje indexu divéry v primyslu, sluzbdach, Ukrajina  UAH 0983 0,98 0,99 0,33 0,84
spotiebitelské divéry a divéry ve stavebnictvi a maloobchodé EUR/USD 1,109 11 1,10 0,34 2,39
v &ervenci vzrostl, agkoliv se po hlasovani o brexitu &ekal naopak JPY/USD 104,830 10542 10450 0,53  -13,39
]eho pokles. Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

denni % zména, %6M je % zména za 6 mésics. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

o . . e, aktudlIni hodnoty k asu uzavérky Okénka trhu.
Ackoliv ceny ropy se v &ervenci snizovaly, pfedbé&zny vysledek

inflace v Némecku predcil odhady. Spotfebitelské ceny dle
harmonizovaného spotfebniho ko3e vzrostly mezimésiéné 0 0,3 % a
meziroéni mira inflace zrychlila na 0,4 % z ptedchozi Grovné 0,2
%.

Zdroj: Thomson Reuters
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Inflace v CR za &ervenec bude zvefejnéna a2 za dva tydny.
Nicméné piibéh rostoucich spottebitelskych cen by se mél dostavit i 45
zde a to navzdory aktudlné niZdim cendm u erpacich stanic. Za 40
Eervenec olekdvdme zrychleni meziroéni miry inflace na 0,6 %
z predchozi Grovné 0,1 %. 35

. C e 1 y . . 30
Cena ropy v Zervenci mifi dold. Na zadtku mésice se nachdzela
cena ropy Brent na 50 USD/barel a dnes se dotkla 43 USD/barel, 25 - : :
coz je propad o 14 %. 012016 032016 052016 07 2016

Japonsky JPY dnes mirné posilil na JPY/USD 104,8. Zitra rdno
se dozvime vysledek zaseddni japonské centrdlni banky. Trh po&itd  Zdroj: Thomson Reuters
se snizenim hlavni Grokové sazby na -0,15 % z aktudlni Grovné -

0,10 % a s roziitenim programu kvantitativntho uvoliiovani. $éf Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Bank of Japan je zndm pro svij pozitivni vztah k pozitivnim 1D 7 ™M 3M 6M R
prekvapenim trhu, takze zaseddni budi znaénd oéekdvéni. Navic €Z 013 0,14 0,20 0,29 0,36 0,45
bude navazovat na prohldseni premiéra S. Abe tento tyden, ktery  6M zména 0,00pb  0,00pb  0,00pb  0,00pb -0,01pb  0,00pb
ozndmil plén na fiskdlni stimul ve vysi 6 % HDP. HU 074 0,89 0,93 093 0,90 0,88
6M zména -0,93pb  -0,54pb -0,42pb -0,42pb -0,45pb -0,47pb
BLj A7 1,60 165 ALZ1L 75 AU
Autor: Michal Brozka, investiéni stratég, 234 401 498 6M zména -0,14pb 0,04pb  0,05pb 0,01pb  0,04pb  0,04pb
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonom EUR 0,33 0,38 0,37 0,30 0,19 0,05
research@rb.cz 14:44 6Mzména -0,10pb  -0,11pb -0,14pb -0,13pb -0,10pb -0,06pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 048 0,48 0,45 ©.31 0,59 0,81
PX DAX SX5E Nikkei DJ SPX usb 0,42 0,44 0,49 0,74 1,07 1,40
1D zména 0,54 0,09 o29  d08 ] 0,00 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména -3,52 5,42 0,60 5,94 12,18 11,67 Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména  -14,64 9,74 14,35 -19,81 4,97 3,27 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1R 2Y 3R 4Y 5R 6Y 7R 8Y oY 10R 15R

€z 025 033 034 036 038 0,40 043 0,46 0,49 0,53 0.79
usb 088 09 103 109 LIS 121 1.28 133 1.39 1.43 1,62
EURG-ONOH =020 F-ONIS TN 1-0A2 0,05 0,04 013 0,23 0,32 0,63

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2016 2016 2017 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 (o7 4 0,24 0,17 0,00 0,14 0,40
EUR/USD 111 1,10 1,05 1,03 0,99 DE 0,62 0,61 0,50 0,42 0,07
EUR/CZK 27,05 27,00 27,00 27,00 25,90
USD/CZK 24,38 24,55 25,71 26,21 26,16 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dalii &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Zdroj Thomson Reuters

Swapové vynosové krivky (%)

Komoditni trhy —iK uisD EUR
Aktal 2016 2017 2018 25
Brent USD/barel 43,4 44,9 5583 64,5 2
WTI USD/barel 41,9 43,9 54,5 61,0 1,5
zlato USD/unce 1342 1363 NA 1
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 0,5
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters). 0
0,5
Prognéza urokovych sazeb centralnich bank (%) 1
2016 2016 2017 2017 2016 2020 2024 2028 2032 2036
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2
Fed 0,50 0,50 0,75 0,75 1,00 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzavérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dal3i &vrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EURCZK USDCZK
* znaéi Gdaj "pod revizi" 28,0
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,5 —
cz 0,29 026 022 036 034
HU 0.79 074 075 084 082 25,0
PL 170 166 Ayt Qs | DAL
EUR 0,30 0,32 034 0,18 0,20 23,5
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. NapF.
6x9 znamend za $est mésicd na fi mésice. Kotované sazby jsou fixni, 22,0 + T T T T T T T
profistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T M 3M 5MM 7M 29M 11M 2Y
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendar udalosti
datum &as zemé vkazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
28.7 11:00 EZ Industrial Sentiment Jul Net balance 3.4 -2.4 2.8
28.7 11:00 EZ Economic Sentiment Jul Index 103.7 104.6 104.4
28.7 11:00 EZ Business Climate Jul Indicator 0.17 0.39 0.22
29.7 8:00 DE Retail Sales YY Real Jun Percent 1.3 2.6
29.7 8:00 DE Retail Sales MM Real Jun Percent 0.1 0.9
29.7 11:00 EZ Unemployment Rate Jun Percent 10.1 10.1
29.7 14:30 us GDP Advance Q2 Percent 2.6 1.1
29.7 15:45 us Chicago PMI Jul Index 54.0 56.8
29.7 16:00 us U Mich Sentiment Final Jul Index 0.5 89.5
1.8 3:00 CN NBS Manufacturing PMI* Jul Index (diffusion) 50.0 50.0
1.8 3:00 CN NBS Non-Mfg PMI* Jul Index 53.70

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéjsi ekonomlcke komentdie

Chci zndt mésicéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si preast ctvrtletm Strategii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné i for i  obchodni ideji, a jakékoliv ostani ddaje obsazené v fomto dok jsou pouze inf é a predstavuji nézor Raiffei k .. (,RB"). Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo
prodeje jakéhokoli financniho aktiva nebo jiného financniho instrumentu. Dokument je uréen vihradng pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovan a én tietim osobém. RB d je pred ucinanim jakshokoli investiéniho rozhodnutt ziskani podrobnych informaci o zamyilené
investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péci a v dobré vire, aviak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobam lytikom byt én v cennych papirech

i fingch finanénich insirumentach fakékoliv spoleénost, kierou analyik pokryvé, pokud nabyitachio finanénich ndsiroii nebylo predem projednéno s oddalenim Compliance RB nebo RBL RB nenese 2édnou odpovédnost za jakeékoliv skody nebo uily zisk zpisobens jakjmkoli fefim

ok dof i vytvaiend tymem Ek ick ik

osobam pouzitim informaci a ddajis obsazengch v tomto Investiéni § vyzkum a jeho p , jakoz i modelové portfolia, obchodnf ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro veejnost a nikol individualizované ani

uréens pro konkréini osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéisich predpisd. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojensho krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritori; rovnéz nesmi byt distribuovan obéaném USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldky €. 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci
investiénich doporuzeni, naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikops 28, Praha 4.



