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Ceska bankovni asociace dnes zvefejnila novou makroekonomickou
prognézu, ve které ponechala odhad ristu eské ekonomiky pro leto$ni rok
nezménény na 2,6 % meziroéné. Hlavnim tahounem ekonomiky budou
domécnosti. Nezaméstnanost by méla dél klesat, inflace bude na vzestupu
a budou ddl zintenziviiovat tlaky na rist mezd. V pfistim roce o&ekava CBA
rist rokovych sazeb Ceské ndrodni banky. Podle nasi prognézy by esky
HDP mél letos zrychlit na 2,7 % z lofiského tempa 2,3 % a v dalsich letech
se pohybovat blizko svého potencidlu. Inflace by v poloviné letodniho roku
mohla jedté zrychlit blize k 3 %, ale neZekdme, Ze by se dostala pres tuto
rovefi. Ke konci roku by naopak kvili srovnavaci zékladné z lofiského
roku méla pozvolna klesat t8sné pod 2 %. Rist Grokovych sazeb CNB
ocekdvame ve druhém &ivrileti pristiho roku. Vzhledem k dobré kondici
Eeské ekonomiky mé& koruna potencidl pro posilovéani a do konce roku by
se dle nasich odhadd mohla dostat k EUR/CZK 25,90.

Guvernér CNB J. Rusnok v rozhovoru pro Respekt uvedl, ze nechce, aby
byl trh ovliviiovany indikacemi CNB ohledné dalitho vyvoie kurzu. Trh by si
sém mé&l najit tu ,sprévnou Groved”, to ale mize trvat tydny, moznd i
mésice. Rusnok dodal, ze by CNB nevadilo, kdyby se n&jakou dobu
presteloval 2 % inflaéni cil.

Euro se dnes pohybovalo tésné pod EUR/USD 1,090, kam véera
posililo po vysledku francouzskych voleb. Nicméné éervnové zasedani
americké centralni banky by mohlo podpofFit dolar. RBI gekd
jesté alespofi 2 zvy3eni Grokovych sazeb Fedu do konce roku, nejblizsi
pravé na Zervnovém zaseddni. Podle prognézy RBI bychom v dubnu i
v kvétnu méli vidét solidni pfirdstek novych pracovnich mist (pfes 200 000
v obou mésicich), coZz by nahrdlo zvy3eni sazeb. Trh nyni zapogitéva

Eervnové zvyseni sazeb z 67 %.
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Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,31 0,11 0,27 1,07 1,05 0,00
6M zména 6,92 16,34 15,67 9,93 14,28 11,30
12M zména 8,02 24,20 18,38 13,33 16,82 14,95

Zdroj: Thomson Reuters
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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

EUR
usbD
GBP
CHF
TRY
PLN
100HUF
HRK
RON
100RUB
UAH

EUR/USD

JPY/USD

dnes
26,770
24,580
31,524
24,728
6,842
6,333
8,588
3,587
5,915
43,881
0,924
1,089
110,510

max
26,86
24,72
31,63
24,82
6,84
6,35
8,62
3,59
5,93
44,34
0,92
1,09
110,55

min
26,76
24,56
31,45
24,68
6,93
6,31
8,56
3,61
5,90
43,82
0,93
1,09
109,57

Okénko trhu
2542017
%1D %6M
0,09 0,93
0,51 -0,60
0,20 4,03
0,27 0,81
0,52 -14,30
0,27 1,49
0,16 o773
0,11 0,42
-0,02 -1,42
-0,60 11,38
0,51 -4,98
0,24 0,01
0,69 4,97

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %
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Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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BANK
Banka inspirovand klienty 25.42017
Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2017 2017 2017 2017 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Ql Q2 Q3 Q4 cz 0,53 0,00 0,23 0,50 1,02
EUR/USD 1,09 1,04 1,03 1,02 1,02 DE 0,72 0,68 -0,33 -0,06 0,37
EUR/CZK 26,77 27400 P SI00F 26850 DISIO0)
USD/CZK 24,58 25,96 2524 2598 25,39 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.

Komoditni trhy —CZK == USD EUR
Aktudl 2017 2018 2019

Brent USD/barel 51,7 U2 @l 64,9 3
WTI USD/barel 48,9 55,2 59,5 62,5 2 —
zlato USD/unce 1268 1225 1250 NA
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1 -
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).
O v T T T T T
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) I
2017 2017 2017 2018 2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035
Aktual Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 1,00 1,25 1,50 1,75 1,75 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CzK
* znadi 0daj "pod revizi"
Sazby FRA, prodejv % 27,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0
cz 032 036 045 040 049
HU 0,22 031 040 032 040 25,0
PL 175 180 1,83 186 188
EUR 030 026 024 015 012 24,0 |
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf.
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, 23,0 —r r 1 1 1 1 T T 1 T T T T 1T
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. ON 1T TM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
24.4 10:00 DE Ifo Expectations* Apr Index 106.0 105.2 1057
24.4 10:00 DE Ifo Current Conditions™ Apr Index 119.2  121.1 1193
24.4 10:00 DE Ifo Business Climate Apr Index 1125 1129 1123
24.4 16:30 us Dallas Fed Mfg Bus ldx* Apr Net balance 16.8 16.90
25.4 15:00 us CaseShiller 20 YY Feb Percent 57 57
25.4 16:00 us Consumer Confidence Apr Index 122.5 125.6
25.4 16:00 us Rich Fed Comp. Index* Apr Index 22
27.4 8:00 DE GfK Consumer Sentiment May Net balance 9.9 9.8
27.4 11:00 EZ Industrial Sentiment Apr Net balance 1.3 1.2
27.4 11:00 EZ Economic Sentiment Apr Index 108.1 107.9

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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