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Ceska koruna dnes prolomila hranici 25,80 za euro a bliZi se tak Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
k Urovni pred zasahem CNB v listopadu 2013. dnes max min %1D %6M
. Eurozéna EUR 25,765 25,82 25,76 0,17 -3,84
Bézny uéet platebni bila}nc}e v CR v srpnu v.y'ké?fll,deficvit ve vaii USA  USD 21,828 21,91 21,80 0,11 12,64
o i K e slpiont S s i rebyieh sovominihy  -Bridrio  GBP 20023 2911 2850 008 963
obchodu, ktery mezimési¢né narostl o 9,4 mld. na 22,3 mld. K& Dalsim Svycarsko CHF 22376 22,44 22,34 0,02 -10,73
faktorem byl konec letni sezény odlivu dividend do zahrani&i. V piistich Turecko  TRY 2,996 5,99 6,04 0,42 -12,08
mésicich o&ekdvdme pfizniv&jsi vyvoj zahraniéniho obchodu a konec odlivu Polsko  PLN 6,080 6,08 6,07 0,23 -3,89
dividend do zahranig&i, takze letodni prebytek na b&zném G&tu by mél byt ~ Madarsko TO00HUF 8,378 8,39 8,34 0,18 2,10
priblizné stejny jako loni (52,6 mld.). Chorvatsko ~ HRK 3,433 3,43 3,45 0,12 4,61
. L Rumunsko RON 5621 564 561 012  -486
f/en{/\ pr.'ur?y'slovych vyhrﬁbcu v zqr: mezimesiene® vz;osl:ly ° 9’4 Rusko TOORUB 38,176 38,41 38,08 0,77  -14,14
. eZ|rocn|vte’n.1po Dzr):c lloona 1,7 /:7, coz |’e o ’O,3 pﬂ. . vice nez v R 0823 0.82 0,83 0,15 12,39
predchozim mésici. Primérny rist cen promyslovych vyrobcd v tomto roce -
zatim &ini 2,1 %. Hlavnim faktorem byl rdst cen koksu a rafinovanych ropnych EUR/USD 1,181 1,18 1,18 0,12 10,26
produktd. Naopak klesly ceny pocitacd a elektronickych pfistrojd. V JPY/USD 111,820 112,07 111,64 -0,02 2,73

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

nésledujicich mésicich o&ekavdme, Ze ceny promyslovych vyrobcd i naddle
porostou diky nizké srovnévaci zékladné z minulého roku. Pro cely rok 2017
océekdvame promérny rost 2,4 %.

Zdroj: Thomson Reuters
Pfedseda kataldnské regiondlni viady C. Puidgemont potvrdil suspendovanou
deklaraci nezdvislosti Kataldnska. Déle pozadal 3panélského premiéra o

osobni schizku a dvoumé&siéni prodlouzeni vyjedndvdni, nicméné nevyijasnil, Brent wrl

jestli deklarace nezdvislosti jiz plati. Pokud C. Puidgemont neposkytne 65

akceptovatelnou odpovéd do ¢&tvrtka, 3panélsky premiér spusti Ustavni proces 60 1
prevzeti kontroly nad autonomnim regionem a vyhl4eni novych mistnich 55

voleb. Nicméné v souvislosti s politickou nejistotou ve Spanglsku jsme nevidali 50 -

vyrazny vykyv kurzu EUR/USD a z0stdvé na hodnoté 1,181 dolard. 45 -

Britska premiérka T. Mayova dnes odcestuje do Bruselu, aby 40 -

pomohla najit kompromis v zablokovaném jednani Velké 35 - v

Britanie s EU. V britském parlamentu se mezitim formuje aliance poslancs, 30

ktefi cht&ji . Mayové zabrénit v ,tvrdém” vystoupeni Velké Britanie z EU bez 25

dohody v piipadé, Ze selzou jedndni o budouci smlouvé EU a Velké Britanie. 20 : : :

Pro T. Mayovou to znamend jiz dal3i politickou vyzvu, kterou bude muset 11/2015 05/2016 11/2016 05/2017

vysvétlovat britskym voli¢dm a celkem vyrazné oslabeni vyjednavaci pozice.

Iracké jednotky o vikendu postoupily ke kurdskému méstu
Kirkidk a zabraly ropna pole v jeho okoli. Nicméné& produkci ropy
v této oblasti to neovlivnilo. Cena ropy Brent posilila nad hodnotu 58 dolard
za barel ropy.

Zdroj: Thomson Reuters

v .

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

Rakouské volby vyhréla Lidovd strana OVP pod vedenim mladého lidra S. b T ™ 3M oM 1R
Kurze, ktery nahradi socidlné&-demokratického C. Kerna jako novy predseda SN0 T 059 UL 957 0.68
rakouské vlady. Jako nejpravdépodobnéisi koaliéni partner OVP se nabizi 6Mzména 0,16pb  0,18pb  0,19pb 0,22pb  0,21pb  0,23pb
krajn& pravicovd Svobodnd strana FPO. HU 003 0,00 0,03 0.03 0.07 0.09
6M zména -0,08pb  -0,09pb -0,11pb -0,13pb -0,17pb -0,22pb
B LS9 1,60 166 173 181 185
Autor: Jakub Cervenka, analytik, 234 401 070 6M zména -0,06pb 0,00pb  0,00pb 0,00pb  0,00pb  0,00pb
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka EUR 0,36 0,38 0,37 0,33 0,27 0,18
research@rb.cz 15:04 6Mzména 0,00pb -0,00pb  0,00pb 0,00pb -0,02pb -0,06pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 022 0,24 0,29 0,37 0,53 0,74
PX DAX SXSE  TOPIX DJ SPX usb 1,18 1,20 1,24 1,35 1,53 181
1D zména 0,17 0,18 0,07 0,62 Of3 0,09 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 8,66 8,32 6,52 16,84 12,09 9,20 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 13,25 21,52 18,15 2592 26,04 19,24 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
€z 083 pIEOGETI2 OS2 ORI 6] 1,44 1,49 154 158 163 L7
Usb 160 177 186 192 199 2,04 211 215 2,20 2,24 2,40
EUR 02401 -OMIBHHT-0 060107 110211} 035 0,48 061 0.74 085 126

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2017 2018 2018 2018 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3 (o7 4 0,38 0,14 0,55 0,73 1,42
EUR/USD 1,18 1,18 1,15 1,20 1,22 DE 0,74 0,73 0,33 -0,08 0,39
EUR/CZK 2577 25,70 255308 251408 IDSHIO
USD/CZK 21,83 21,80 22,00 21,20 20,60 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy — C7K —SD EUR
Aktudl 2017 2018 2019 3

Brent USD/barel 58,4 52,6 54,4 S )
WTI USD/barel 52,3 49,8 51,6 54,9
zlato USD/unce 1305 1251 1291 NA

Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1 "./
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters). 0
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) -1 T T T T T T
2017 2018 2018 2018 2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035
Aktual Q4 Ql Q2 Q3
Fed 1,25 1,50 1,75 2,00 2,00 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,25 0,50 0,75 0,75 1,00 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ) R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 25,0
cz O WEd e Gk LG 24,0
HU 007 009 012 014 012 230
PL L zel{{I0Ls NI Bz TN s f{{elao 22,0
EUR 031 029 029 024 022 21,0 |
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 20,0 —T T T T T T T T T T T T T T
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y

proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
16.10 3:30 CN CPI MM* Sep Percent 0.4 +0.5 0.4
16.10 3:30 CN CPIYY* Sep Percent 1.6 1.6 1.8
16.10 3:30 CN PPI YY* Sep Percent 6.3 6.9 6.3
16.10 9:00 (674 PPIYY Sep Percent 1.6 1.7 1.4
16.10 9:00 Cz PPI MM Sep Percent 0.3 0.4 0.2
16.10 10:00 cz Current Account MM Aug CzK -5.60 -8.10 -27.39
17.10 10:30 GB CPIYY Sep Percent 3.0 2.9
17.10 10:30 GB CPI MM Sep Percent 0.3 0.6
17.10 11:00 DE ZEW Current Conditions™ Oct Net balance 89.0 87.9
17.10 11:00 DE ZEW Economic Sentiment™ Oct Net balance 20.0 17

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésicni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre Chci si predist &tvrtletni Strategii CZ

jsou pouze inf a pi ji nézor Raiffei

as. (,RB"). Tento dokument nepredstavuie nabidku nékupu nebo

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto

i ziskani p ych informaci o

prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporucuje pred uéinénim jakéhokoli i
Itk

lytikom byt angazovan v cennych papirech

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym a osobém rep

& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

fok Investiéni dop

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto Zeni vylvéend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci

investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



