Izl Raiffeisen

BANK

Banka inspirovand klienty

Spotiebitelska dovéra v €R v Fijnu klesla o 0,5 b. na 6,3 b.
Stéle se tak drzi nad deseti mé&siénim promérem 5,7 b. Z Zetieni vyplynulo,
Ze se mirné zvysily obavy z ristu nezaméstnanosti a naopak se snizily
obavy z ristu cen. Zato divéra podnikateld vzrostla o 0,4 b. na
16,9 b. a je tak na letosnim maximu. Nejvyraznési zlepseni nélady
nastalo v primyslu diky zlep3eni ekonomické situace. Co ale naopak
promysiniky trdpi je dlouhodoby nedostatek zaméstnanci. Poprvé od
ledna 2008 je nedostatek pracovnich sil vniméan jako hlavni
bariéra rustu produkce, ackoliv procento respondentd uvadgjic tuto
pficinu klesl o 3,3 p.b. na 28,5 %. Druhou nejvyznamné3i bariérou ristu
produkce je nedostateénd poptéavka (27,8 %). Dalsi vyznamnou novinkou,
na kterou prizkum poukazuje, je nedostatek materidly, jelikoz procento
respondentd zmifiujicich tuto bariéru ristu produkce se témé&F zdvojnésobilo
na 16,8 %. Potvrzuje tak data ze zdfijového PMI ve vyrobg, ve kterém
zpracovatelsky promysl poukazoval na akutni nedostatek materidlu a jeho
vyznamné zvyseni ceny.

PMI ve vyrobé za Fijen v eurozéné vzrostl potieti v fadé na
58,6 b. a piekonal o&ekdvani trhu, ktery sazel na mirny pokles. Index je
tak na nejvys3i hodnoté za poslednich sedm a pil let. PMI vzrostl také
ve Francii a to o 0,6 b. na 56,7 b, naopak trh &ekal pokles.
V Némecku PMI klesl o zanedbatelnych 0,1 b. na 60,5 b. Také
v tomto pFipadé byl odhad trhu pesimistictéjsi.

Dnes odpoledne vyjde PMI také v Americe, pro ktery trh &ekd 53,4 b., tedy
nepatrny nérist oproti pfedchozimu mésici (53,1 b.).

Clen bankovni rady M. Mora véera sdélil, ze Eeska ekonomika vyzaduje
utazeng&ji ménové podminky. Je jednim z &lend rady, ktefi hlasovali na
zdfijovém zaseddni pro zvyseni klicové Urokové sazby. Kurz koruny po
jeho slovech mimé posilil, poté se viak vrdtil na pdvodni hodnotu. Nicméné
dnes odpoledne koruna opét posiluje a pohybuje se okolo EUR/CZK
25,58.
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PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0)225) 0,08 005 0,67 0,23 -0,40
6M zména 4,86 4,58 2,58 14,33 10,93 7,38
12M zména 13,55 21,66 18,27 26,18 28,15 20,62

Zdroj: Thomson Reuters
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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

EUR
usbD
GBP
CHF
TRY
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100HUF
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100RUB
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dnes
25,580
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0816
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25,56
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113,24

Okénko trhu

24.10.2017
%1D %6M
424 -5,03
-0,40 212,12
0,49 -10,20
0,51 -11,54
-1,03 -15,82
0,56 -5,44
0,38 -3,95
0,32 -5,39
0,27 6,52
0,49 -12,80
0,84 -12,99
0,09 8,15
0,41 237

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni
1D
cz 028
6M zména 0,16pb
HU 002
6M zména -0,11pb
Bl
6M zména -0,07pb
EUR 036
6M zména  0,00pb
UK 023
UsD 1,18

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
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Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
€z 095 120 136 147 156
Uusb 161 18 194 203 210
EUR 024 017 2004 010 026

oY
1,58
2,17
0,40

7Y
1,68

2,21
0,54

oY
1,78

2,32
0,81

10Y
1,82
2,38
0,93

15Y
1,92
2,52
1,33

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2017 2018 2018 2018 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q4 Ql Q2 Q3 cz 0,01 0,39 0,83 1,09 1,67
EUR/USD 1,18 1,18 1,15 1,20 1,22 DE 0,74 0,70 0,26 0,00 0,47
EUR/CZK 225,50 2570 2530 2540 2510
USD/CZK 21,75 21,80 22,00 21,20 20,60 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i ¢tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného ¢&tvrileti.

Komoditni fl’hy — C 7K e | J S D EUR
Aktudl 2017 2018 2019 3
Brent USD/barel 57,7 S7(o) 54,4 579 e
WTI USD/barel 52,2 49,8 51,6 54,9 2
HateUSh e s A //"f
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy 1 ’-/
na promér daného roku jsou konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters).

0
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) N . . . . . .
2017 2018 2018 2018 2017 2020 2023 2026 2029 2032 2035
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3
Fed 1,25 1,50 1,75 2,00 2,00 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 0,25 0,50 0,75 0,75 1,00 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e EUR/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 25,0
cz EE L oe IR wes | L) 24,0
HU 008 010 Q14 012 016 23,0
PL e 2 T 2 o 22,0
EUR 031 029 029 017 023 21,0 |
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 20,0 T T T T T T T T T T T T T T
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M O6M oM 1Y

proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
24.10 9:30 DE Markit Service Flash PMI Oct Index (diffusion) 55.6 55.2 55.6
24.10 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Oct Index (diffusion) 60.2 60.5 60.6
24.10 11:00 EU Markit Serv Flash PMI Oct Index (diffusion) 55.6 54.9 55.8
24.10 11:00 EU Markit Mfg Flash PMI Oct Index (diffusion) 57.8 58.6 58.1
24.10 16:00 us Rich Fed Comp. Index* Oct Index 0 19
25.10 10:00 DE Ifo Expectations™® Oct Index 107.3 107.4
25.10 10:00 DE Ifo Current Conditions* Oct Index 123.5 123.6
25.10 10:00 DE Ifo Business Climate Oct Index 115.2 115.2
25.10 10:30 GB GDP Prelim YY Q3 Percent 1.4 1.5
25.10 10:30 GB GDP Prelim QQ Q3 Percent 0.3 0.3

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mési¢ni makroekonomickou prognézu pro CR
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Jok isou pouze inf a predstavuii nazor Raiffei as. (,RB"). Tento dokument nepredstavuie nabidku nékupu nebo

icnih hod drok Jtlend

Vechny nézory, prognézy a informace, véetn investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto

ych informaci o

prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresata a nesmi byt kopirovén a rozsifovén ffefim osobam. RB doporucuje pred uéinénim jakéhokoli i ziskéni p

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym a osobém reportujicim analytikim byt angaZovén v cennych papirech

& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finannich ndstrojt nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

fok Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

osobam pouzitim informaci a 6daj obsazenych v tomto
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiSich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporueni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



