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Vyvoj EUR/CZK Koruna v zajeti ltalie

26,2 Koruna i naddle zdstava v sevreni politiky v Itdlii a vyjednavani ohledné
260 MA 20D Brexitu. Do konce roku tak bude pro korunu klicovy dal3i vyvoj v obou zminénych zemich a
' V. samoziejmé jedndni CNB pfisti tyden. Zbyvaji tfi dny do za&dtku medidini karantény
258 W bankovni rady. Doposud se vyjadfili M. Hampl a O. Dédek, tedy dva ndzorové extrémy v
25,6 L \ radé, coz probé&hlo podle oZekdvani bez reakce trhu. Nicméné trh viceméné jedno zvyseni
25.4 U do konce roku ocekdvd a jestdbi prohlaseni tak koruné pfili§ nepomohou. Pro korunu tak
/ bude zdsadni hlavné nové prognéza CNB. Podle nadeho ndzoru by mélo doijit ke zvy3eni
252 odhadu ristu mezd v pfistim roce a inflace hlavné v prvni poloviné pfistiho roku. Zaroven by
25,0 . . . opét mélo dojit v prognéze k posunu koruny ke slabsim hodnotdm a tak by se mélo objevit
04-18 06-18 08-18 09-18

zvy3ovani sazeb i v pfistim roce (v aktuéIni prognéze pro pfidti rok nic neni).
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond V patek ratingova agentura Moody’s pristoupila podle oéekavani ke snizeni
ratingu ltdlie o jeden stupefi, coz paradoxné pfineslo uréitou Glevu pro italské dluhopisy,
nebof &dst trhu o&ekdvala sniZzeni o dva stupné. ltalské vynosy tak na za&dtku tydne klesaji a
Vyvoj USD/CZK euro posiluje. V pdtek bude o ratingu rozhodovat také konkurenéni agentura S&P. | v tomto
pfipadé ocekdvame snizeni o jeden stupeh. Zasadni bude také vyhled agentury pro dalsi

240 obdobi. Pfi razantnéjim sniZeni Ize o&ekdvat silné negativni reakei trhu pro italské vynosy,
230 MA 20D euro a potazmo i korunu. Pi snizeni o dva stupné by se dostaly italské dluhopisy do
. ‘A ~ neinvestiéniho pdsma a automaticky by byly vyfazeny z pfislusnych indexd a ztratily st
22,0 i B W poptdvky.
210 Z pohledu politiky je ted klicové datum 30. listopadu, do kdy musi dat
v komise rozhodnuti ohledné italského rozpoctu. V negativnim scéndfi
20,0 (pravdépodobnéisi v tuto chvili) bude spuitén ,excessive deficit procedure”, kterd by trvala
190 . . . az do konce prvniho étvrileti 2019. To je tedy i nejzazsi termin, do kdy podle nds bude
0418 0618 0818 09.18 nalezen kompromis mezi Itdlii a EU. V nejhordim scéndfi tu je i moznost predéasnych voleb
. nebo diskuze o vystoupeni Itdlie z eurozény (mdlo pravdépodobné). Nejpravdépodobnéisi
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond . . . . . . . .. . o
viak je, Ze Itdlie udéld mirny Ustupek z rozpoétu, komise to pfijme a situace se uklidni do
konce tohoto roku.
Vyvoj EUR/USD
24 Technicka analyza
' MA 20D EUR/CZK R2: 26,000 Bollinger Upper Band S1:25,821 Fibonacci
1,22 R1:25957  Fibonacci $2:25,566  Bollinger Lower Band
1,20
1,18 Prognéza
116 Nn | Ke konci obdobi Aktudlni kurz Prosinec 18 Bfezen 19 Cerven 19
' )| EUR/CZK 25,84 25,20 25,00 25,20
114 USD/CZK 22,47 21,54 20,49 20,16
1,12 T T T EUR/USD 1,15 1,17 1,15 1,17
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Hlavni uddlost 'I')"dne
Datum Zemé Udalost RB/RBI Trh Predchozi
23.10. EUR Spotiebitelské divéra (fijen, v b.) 34 3,2 2,9
24.10. SRN PMI ve vyrobé (fijen, v b.) 54,0 534 537
24.10. EUR PMI ve vyrobé (fijen, v b.) 53,1 53,0 53,2
Autor: Frantidek Tdborsky, analytik 24,10, LJSA Ui ve Yerb,é (fﬁev"'vﬁ') . 2o 93,0
Email: frantisek faborsky@rb.cz 24.10. CR Spotiebitelska dvéra (fijen, v b.) - - 8,5
Tel: +420 773 782 125 25.10. EUR ECB mé&novépolitické jedndni - - -
26.10. USA Hruby domdci produkt (Q3, v % &/& anual.) 3,5 34 4,2
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Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéntho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovéan a rozifovén tietim osobdm. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho
rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym
analytikim a osobdm reportujicim analytikim byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojt nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB
nebo RBI. RB nenese >adnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobém pouitim informaci a tdaijs obsazenych v fomto dokumenty. Investicni doporucent 3itend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i
modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zdékona &.
256/2004 Sh., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdsiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojensho krdlovsivi a neml by jim byt roziiFovan. Dokument nesmi byt rozsiFovén nebo
distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovéan ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o
poctivé prezentaci invesfiénich doporuéeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni
banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.
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