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2. listopadu 2018

Maloobchodni triby Posledni zndmy Gdaj: 2,5 % r/r s auty a 4,2 % r/r bez aut (srpen)
Prognéza: 0,0 % r/r s auty a 2,8 % bez aut Zé&fijové maloobchodni trzby by mély byt negativné postihnuty niZsim
Obdobi: zafi prodejem automobilu kvili opozdéné homologaci nékterych modeld

hlavnich tuzemskych prodejcd. Zdroven se i vy&erpévd dosavadni solidni
vykon celkového maloobchodu. Na druhou stranu spotiebitelskd divéra je i
pres mirny pokles stdle vysokd.

Datum zvefejnéni: 5. listopadu

Promyslova vyroba Posledni zndmy Gdaj: 1,9 % r/r (srpen)

Prognéza: -0,3 % r/r
Obdobi: zafi

Datum zvefejnéni: 6. listopadu

Mezimésiéné tuzemskému primyslu nenahrévd o ¢&tyfi dny krat$i pracovni
doba. Na druhou stranu by se zéfijovd vyroba méla vymanit z omezeného
prazdninového provozu. Meziroéné je rozdil pouze jeden pracovni den, na
druhou stranu do hry vstupuje relativné vysokd srovnévaci zékladna
z rekordné Uspé&sného minulého roku. Zdrover déle klesd tuzemské i
zahraniéni PMI ve vyrobé. Podle dotazovanych promys! stdle vice nardzi na
nedostate¢né kapacity a vyssi ceny vstupd.

Zahranicni obchod

Prognéza: 12,0 mld. Ké
Obdobi: zafi

Datum zvefejnéni: 6. listopadu

Posledni zndmy Gdaj: 2,3 mld. K& (srpen)

Zahraniéni obchod by v z&ii mél po slabsich prézdnindch opét vykdzat
prebytek pres deset miliard korun. Na druhou stranu nelze oéekdvat, Ze se
dockéme hodnot zahraniéniho obchodu z prvni poloviny roku. Import
vytrvale roste rychleji nez export, éemuz pomé&hd i dal$i utahovéni mé&novych
podminek nebo slabsi tuzemskd primyslovéd vyroba zejména pak
automobilovy promysl.

Podil nezaméstnanych

Prognéza: 2,9 %
Obdobi: fijen

Datum zvefejnéni: 8. listopadu

Posledni zndmy Gdaj: 3,0 % (z4fi)

Rijien by mé&l zaznamenat nejnizéi hodnotu miry nezaméstnanosti v tomto
roce, kterou jsme jiz vidéli v &ervnu. Do zaméstnéni se dostdvaiji posledni
Cerstvi absolventi a zdroved stdle probihaiji sezénni préce. V nésledujicich
mésicich by viak mira nezaméstnanosti méla opé&t mirné vzrist, nicméné na
dlouhodobé piehfatém trhu préce to nic nezméni.

Index spotiebitelskych cen
Prognéza: 0,5 % m/ma 2,4 %r/r

Obdobi: fijen

Datum zvefejnéni: 9. listopadu

Posledni znamy ddaj: -0,3 % m/m a 2,3 % r/r (z4fi)

Po prekvapivém zpomaleni spotiebitelské inflace vlivem jednorézovych
faktord by mél rost cen opé&t mirn& zrychlit. Podle nasich odhadd rist cen
potravin tdhlo zdraZovani zejména zeleniny. Zdroved negativné pUsobi
sezénni faktory v sektoru odivani a jiz tradiéné pdsobi vyssi ceny bydleni a
energii. Naopak v fijnu klesaly ceny dovolenych nebo ovoce.

Bézny ucet PB
Prognéza: 0,0 mld. Ké
Obdobi: zafi

Datum zvefejnéni: 13. listopadu

Posledni zndmy ddaj: -6,97 mld. K& (srpen)
B&Zny G&et podle nasich odhadd skonéil v z&fi s vyrovnanou bilanci.

Vyrazné se na tom podilel vyssi pfebytek zahraniéniho obchodu. Na druhou

stranu stdle poéitame s pokradujicim odlivem dividend do zahraniéi.

Viechny nézory, prognézy a informace, veiné investicnich doporuceni a obchodnf ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumenty jsou pouze informativii, nezévazné a pedstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobdm. RB doporuéuje pied ucinénim jakéhokoli investiéniho
rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamy3lend investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3&i odbornou pédi a v dobré vire, aviak nerudi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecnd zakazuje svjm
analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB
nebo RBI. RB nenese Z6dnou odpovédnost za jakékoliv Skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv ffefim osobém pouZitim informaci a ddait obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZent Sifend tymem Ekonomicky vizkum a jeho pracovaiky, jakoZ i
modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &.
256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovjich orgénd Spojeného krélovsivi a nemsl by jim byt roziiFovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo
distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovéan ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o
poctivé prezentaci investi¢nich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclai RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni
banka, Na Pitkopé 28, Praha 1.



https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf
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Hruby domaci produkt — prvni odhad
Prognéza: 0,8 % €/€a 2,6 % r/r
Obdobi: @3 2018

Datum zvefejnéni: 14. listopadu

Posledni zndmy Gdaj: 0,7 % &/&a 2,4 % r/r (Q2 2018)

Podle naseho odhadu tuzemskd ekonomika ve tfetim &tvrileti mirné zrychlila,
nicméné vykon je stdle slabsi, nez se o&ekdvalo na zaéétku roku. Ekonomiku
ddle brzdi nedostatek volnych zaméstnancd na trhu prdce, slabsi zahraniéni
poptavka a daldi utahovani ménovych podminek. Hlavnim tahounem ristu
HDP by jako v pfedchozim &ivrileti méla byt spotfeba a investice. Utraty
domdcnosti podporuje rekordné vysoky rost mezd a stim spojend
spottebitelskd divéra. Zdroven rostou investice jok ze strany statu tak firem,
které se tak snaZi bojovat s nedostatkem zaméstnancd. Na druhou stranu

opét k ristu negativné pfispivd zahraniéni obchod.

Index cen prumyslovych vyrobct
Prognéza: 0,0 % m/m, 3,2 % r/r
Obdobi: fijen

Datum zvefejnéni: 16. listopadu

Posledni zndmy Gdaj: 0,3 % m/m a 3,2 % r/r (z4Fi)

Cena ropy a ménové kurzy koruny jsou v poslednich mésicich relativné
stabilni, coz pfind3i i stabilitu do mezimé&siéniho vyvoje cen primyslovych
vyrobcd. Meziroéné viak nardzi ceny na vysokou srovndvaci zdkladnu
z minulého roku.
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