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BANK

Banka inspirovand klienty

19. listopadu 2018
Korunu bude do konce roku brzdit regulace

Koruna v poloviné minulého tydne odstartovala dalsi vinu oslabeni kvili
slabsimu vysledku tuzemské ekonomiky za tieti &tvrtleti (psali jsme na http://bit.ly/2TbxfRQ).
V zévéru tydne pak oslabila aZ pres hranici 26,0 korun za euro. A ani do konce roku nelze
&ekat, ze se tento trend prudce otoé&i. Kromé& dlouhodobych globdlnich faktord slabsi korunu
pozene i tuzemsky ,efekt konce roku”.

Tuzemské banky uz étvrty rok budou pfispivat do tzv. Rezoluéniho fondu,
ktery byl vytvofen v rémci EU pro financovdni feseni krize. V uplynulych tfech letech se tento
piispévek za cely bankovni sektor pohyboval kolem tfech miliard korun. Vyse pfispévku
kazdé banky se zjednodusené& odviji od jeji bilanéni sumy ke konci roku. Proto vznikd
nezvykld situace, kdy se viechny banky snaZi sniZit objem svych depozit a odmitaji nebo
dodateéné zpoplatiiuji jejich pfijimani. To ndsledné nuti nékteré subjekty prevadét své
prosttedky do eur a oslabovat korunu. Tento efekt zacal minuly rok gradovat az ke konci
listopadu a v poslednich dnech roku donutil korunu skokové oslabit az o dvacet haléfd.
V poslednich dvou pracovnich dnech se viak situace vrétila do normélu vzhledem
k dvoudennim pravidldm vypofddéni operaci na devizovém trhu.

Tento efekt pravdépodobné uvidime i tento rok. Jeho razance by viak uz neméla
byt vtakovém rozsahu. Vé&Sina subjektd na trhu uz znd dopad Rezoluéniho fondu a
pfipravuji se na n&j s predstihem.
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Technicka analyza

EUR/CZK R2:26,178 Fibonacci S1:25,821 Fibonacci

R1:26,101 Bollinger Upper Band $2:25,690 Bollinger Lower Band

Prognéza

Ke konci obdobi Aktudlni kurz Prosinec 18 Bfezen 19 Cerven 19
EUR/CZK* 25,98 25,60 25,00 25,20
USD/CzK* 22,74 21,88 20,49 20,16
EUR/USD 1,142 1,17 1,15 1,17
*pod revizi

Hlavni uddlosti tydne

Datum Zemé Udadlost RB/RBI Trh Predchozi
22.11.  EUR Spotiebitelska divéra (listopad, v b.) 3,3 3,0 2,7
23.11.  EUR PM!I ve vyrobé (listopad, v b.) 516 52,0 52,0
23.11.  SRN PMI ve vyrobs (listopad, v b.) 51,7 52,3 52,2
23.11.  USA PMI ve vyrobé (listopad, v b.) - 55,9 55,7

Viechny nazory, prognzy a informace, véetn& investicnich doporuéeni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumenty jsou pouze informativn, nezdvazné a predstavuii nézor Raiffeisenbank a.s. {,RB"). Tento dokument nepredstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéntho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozifovén tietim osobdm. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investieniho

rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyglené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3i odbornou pédi a v dobré vie, aviak neru za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym
analytikim a osobdm reportujicim analytikim byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojt nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB
nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobém pouitim informaci a tdaijs obsazenych v fomto dokumenty. Investicni doporucent 3itend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i
modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &.

256/2004 Sh., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdsiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojensho krélovsvi a neml by jim byt roziiFovan. Dokument nesmi byt rozsiFovén nebo
distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky &. 114/2006 Sb., o

poctivé prezentaci investi¢nich doporugeni, naleznefe na webové strdnce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz

banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.
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