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Vyvoj EUR/CZK ECB vidi nejvétsi riziko v politice
26,2 Evropskd centréini banka vydala pied pér dny svou ,Zpravu o finanéni stabilit€”, ve které
MA 20D identifikuje hlavni rizika pro finanéni stabilitu v eurozénu. Hlavni nebezpeéi se podle
26,0 A ‘\' centralni banky skryva ve zvyseni globalni rizikové prémie, zejména pak
y )J ’ zpUsobenou nepfiméfenou reakei finanénich trhd na politickou nejistotu, rizikem dal3ich krizi
25,8 \-’—‘ o v rozvijejicich se ekonomikdch nebo obratem ve vyhledu americké ekonomiky. Druhym
o 0'”\ rizikem je podle ECB mozny navrat krize nedGvéry vyplyvaijici z rostoucich obav
25,6 ;- ohledné zadluZovdni nékterych zemi v poslednim pil roce. V tomto pfipadé je fe¢ zejména o
U Italii, ale i daldich zemich jako jsou USA, Francie, Velkd Britdnie a dali. TFeti hrozbou je
25,4 : dédictvi posledni finanéni krize z roku 2008 v podobé pokracujiciho zatizeni

0518  07-18 0918  11-18 nékterych bank nekvalitnimi aktivy. Ktomu se pfiddvd bezprecedentni prostiedi

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond nulovych drokovych sazeb a kvantitativniho uvolfiovéni a touha finanénich instituci po

vynosu, které je tla&i do investic s vy33im rizikem, zatimco jejich bezpeé&nostni rezervy klesaji.
Banky v eurozéné doposud nedosahuiji ani poloviéni vynosnosti ve srovnéni s obdobim pFed
krizi. To jim tak nedovoluje vytvofeni dostateénych rezerv pro potencidlini rizika nebo krize.

Vyvoj USD/CZK CentréIni banka se obdvé situace ndhlych vyprodeji na trhu, kdy mize byt obtizné nalézt

235 kupce pro tyto aktiva nebo bude dand instituce tla¢ena k prodeji pod cenou, coz povede

MA 20D k nedostatku kapitélu na pokryti ztrat a krizi bankovniho sektoru.
23,0 A

Viechna zminénd rizika se tykaji samoziejmé i Ceské republiky. Ackoli patfi tuzemskd
22,5 J‘ {V : ekonomika ktém nejméné zadluzenym v Evropské unii a Zesky bankovni sektor k t&m

wlm‘ 1 E‘ nejbezpelnéjsim, vyvoj v eurozéné nas ovliviuje vice nez kdy jindy v historii.
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Technicka analyza

118 Pl Aot EUR/CZK  R2:26,178  Fibonacd $1:25821  Fibonacci
1,16 ' R1:26,141 Bollinger Upper Band $2:25,721 Bollinger Lower Band
I

1,14 il Prognéza
112 : : : Ke konci obdobi Aktuadlni kurz Prosinec 18 Brezen 19 Cerven 19
" 0518 0718 0918 11.18 EUR/CZK 25,92 25,60 25,30 25,40
USD/CzZK 22,88 21,88 22,00 21,71
Zdroj: Reiffeisenbank, Macrobond ’ i ‘ ’
rol ateisenbank, Macroben EUR/USD* 113 117 1,15 117
*pod revizi
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Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepiedstavuje
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