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Vyvoj EUR/CZK Inflace pUjde nahoru napri¢ kontinenty
26,2 Posledni mésice pfinesly vyrazné zpomaleni spotrebitelské inflace v USA,
MA 20D eurozéné i v Ceské republice. Spolecnym jmenovatelem je pokles cen pohonnych hmot
26,0 “’ zpusobeny situaci na globdlnich trzich. Cena ropy v Fijnu a listopadu vyrazné poklesla a se
( f O\ zpozdénim ovliviivje inflaci na obou strandch Atlantiku. V piipadé eurozény hraje svoiji roli i
25,8 N vysokd srovndvaci zékladna cen ostatnich energii z pfedchoziho roku. Vysledkem je posun v
l"'\ trznich o&ekdvdnich dalsiho zvySovani trokovych sazeb centrdlnich bank. V USA a CR tak
25,6 ] /- trh b&hem par tydni ,odpricoval” viechna zvyseni Grokovych sazeb v tomto roce. V pfipadé
ECB se pak o&ekdvéni prvniho zvydeni posunula az do pfisttho roku. Samoziejmé nelze
25,4 viechno svést na pokles ceny ropy a do hry zasahuji i dali faktory, o kterych jsme psali

07-18 0918 1018 1218 minuly tyden. Nicméné vyvoj ceny &erného zlata vyznamné ovliviivie hospoddfstvi véetné
ménové politiky, kterd by viak spravné méla abstrahovat od téchto vlivi. V praxi k tomu viak

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond
nedochdzi, a proto je dobré sledovat vyhled ropy pro tento rok.

Ta v poslednich tydnech zaéala opét zdrazovat, za &imz stoji slabsi nabidka ze strany USA,

Vyvoj USD/CZK jakoZto nejvétitho producenta v soucasnosti. K tomu se pfiddvaiji ostrd slova &lenskych zemi
OPEC o omezovdni produkce a zdrovefi také zacaly negativné pUsobit americké sankce vici
235 Irénu. Cena ropy Brent tak pojde v nejblizSich tydnech zpét k Grovni 70 dolard
230 MA20D za barel. Inflaci by v tomto roce mély pohdnét také mzdové taky napfi¢ viemi
' ekonomikami. Mira nezaméstnanosti v zdpadnich ekonomikéch atakuje ve vétiiné pripadd
22,5 rekordy, s &imz jsou spojeny i tlaky na rost jadrové inflace. Se zvy3ovanim Grokovych sazeb
tak rozhodné neni konec.
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EUR/USD 1,147 1,13 1,15 1,19
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