Raiffeisen Okénko trhu
BANK 28.2.2014

Banka inspi 3 ki ay . v . ’y . .
anka inspirovand klienty Uéetni kurzy ceské koruny a klicové parity

dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,340 27,37 27,30 0,00 6,24
USA usD 19,791 19,96 19,77 -1,14 1,78

Spotrebitelské ceny v eurozéné vzrostly v Gnoru podle V. Briténie ~ GBP 33,088 33,37 33,02 0,71 9,81
predbézného odhadu o 0,8 % meziroéné. Cekala se pfitom Svycarsko  CHF 22.497 22,57 22,40 0,07 7,63
decelevrocg o Q,] procentniho bodu na Oi7 % r/r,vo'b%vlfﬁfé ve svétle Turecko  TRY 8953 8,94 9,05 .0,63 6,54
cho fomio o Namodpede coomropinich &3 o N a0 esm esi on g
sleduje ECB. Ta sllovy svého ;;uvernéro M. Draghiho prohlésila, Ze je Madarsko  JOOHUF 8.804 g2 S e Gisl
pfipravena zakroéit proti prohlubujicim se deflagnim rizikim a Ze Chorvatsko  HRK 3.575 3,57 3,59 0,14 5,09
setrvale nizkd inflace po delsi dobu je riziko samo o sobé&. Kdyby za Rumunsko  RON 6,073 6,09 6,05 0,00 4,51
Onor inflace v eurozéné ddle poklesla, patrné bychom se brzy dockali Rusko TOORUB 54,748 55,38 54,62 -1,03 6,41
snizeni hlavni sazby ECB. Takto je mozné, Zze bude ECB ddle Ukrajina UAH 1.991 1,90 2,21 Wizsl 707
vy&kdvat. EUR/USD 1380 1,38 137 069 441

JPY/USD 101,920 102,19 101,53 0,19 3,84
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odré3i extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni
% zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou aktudlini

hadnats b &acn nzdvarky Okénka trhi

Rist americké ekonomiky ve 4. étvrtleti byl revidovan na
2,4 % (mezi¢tvriletni anualizované tempo) z pivodné uvadénych
3,2 %. Cekala se revize na 2,5 %. Slugné rostla spotfeba
domécnosti, kterd pfidala 2,6 % oproti 2,0 % ve tietim Etvrtleti.
Naopak zpomalily investice, a to jak celkové, tak investice do fixniho = FEUR/CZK (CNB)
kapitélu. Investice do fixniho kapitalu vzrostly o 3,8 %, celkové 28

investice pak o 4,5 %. Zpomaleni celkovych investic je ddno zejména
vysokou tvorbou zdsob ve druhém Ctvrtleti. Tehdy celkové investice 27,5 1
vzrostly o 17,2 %. Cisty export pfispé&l negativng, vladni ndkupy klesly -

0 5,6 %. Celkové i pies zpomaleni zpdsobené zejména pomale;si r
tvorbou zdsob roste americkd ekonomika slusnym tempem a FED tedy
nemd divod zpomalovat tempo omezovani kvantitativniho uvolfiovani, 26,5
coz vé&era potvrdila i J. Yellen.
26
Polska ekonomika podle finalnich odhadi vzrostla ve 4. e
ctvrtleti 0 2,7 % r/r (potvrzen prvni odhad). Za ekonomickym 25,5
rostem z véf3i Easti stdl pozitivni prispévek &istého exportu (1,5 05

procentniho bodu), z men3i &asti pak doméci poptavka. Polsky zloty
ani vynosy polskych dluhopisd na vysledek nereagovaly. Vysledek
podporuje scéndF RBI, Ze polskd ekonomika bude postupem roku
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zrychlovat - spotfeba domdcnosti by mohla rist az o 3 %. Rizikem Pené&zni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
pro ekonomicky rist zistavé situace na Ukraijing, coz by mohlo sniZit 1D 17 ™ 3M &M 1R
Polské vyvozy. cz 0.15 0.17 0.28 0.37 0.46 0,55
Vdclav Fran&e, 234 401 729, research@rb.cz,15:05 6M zména  -0,03pb  -0,03pb -0,02pb -0,09pb -0,12pb -0,19pb
PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,05 0,09 019
HU 194 270 270 275 2,86 2,88
6M zména -1,06pb  -1,08pb -1,10pb -1,01pb -0,89pb -0,82pb
PL 2,58 2,59 261 2,711 274 278
6M zména -0,02pb -0,01pb  0,00pb 0,01pb 0,01pb  0,01pb
EUR 016 0,18 0,22 0,29 0,38 0,55
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,06pb  0,09pb  0,09pb  0,06pb  0,04pb  0,00pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,50 0,50 0,50 0,57 0,72 0,94
1D zména -0,36 0,06 0,38 11 055 0,46 0,39  6M zména 0,00pb  0,00pb  0,00pb -0,06pb 0,14pb  0,07pb
6M zména 6,94 18,40 14,75 10,85 9,87 2,70 UsD 0,09 0.12 0,16 0,24 0,33 0,55
Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za é mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 12x24 Urokové swapy, prodejv %, zmény v procentnich bodech (pb)
@74 0,40 0,47 0,50 047 0,51 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 3,09 354 378 322 3,67 cz 0,40 076 116 145 186 2,29
BL I 274 278, 224 289 285 HU 3.29 3.94 451 4,98 548 5,52
EUR 027 027 029 038 040 0,66 PL 281 3.30 3.67 3.920 4,12 4,23
EUR 0,40 0,62 1,02 1,40 187 231
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k Easu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci znét tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci znét nejnovéjsi ekonomické komentdie Chci si pregist &tvriletni Strategii CZ

Vsechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sd&leni jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sd&leni
nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti ziskéani podrobnych informaci o
zamy3lené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvy3si odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji

mohou byt v mezich dovolenych préavnimi predpisy angazovéni v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmingnymi v tomto sdéleni nebo s akfivy s nimi souvisejicimi.

Raiffeisenbank a.s. nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpdsobené jakymkoliv tietim osobam pouzitim informaci a tdajd obsazenych v tomto sdéleni. Investiéni doporu&eni vytvarend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nédzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy
sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdésich predpisi. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich doporu&eni,
naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



