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Maloobchodni trzby
Prognéza: 2,0 % r/r s auty

5,0 % r/r bez aut
Obdobi: prosinec

Datum zvefejnéni: 5. Gnora

Posledni zndmy Gdaj: 3,3 % r/r s auty, 6,1 % bez aut (listopad)

Maloobchodni trzby v prosinci tradiéné pohdni vanolni prodeje podpofené
vysokym ristem mezd a stdle vysokou Grovni spotfebitelské dovéry. Celkové
trzby viak opét brzdi automobilovy sektor, ktery v prosinci zaznamenal
nejniz8i podet registraci novych automobili od z4fi, kdy doslo k problémim
s homologaci novych modeld.

Zahranicni obchod

Prognéza: -3,0 mid. Ké
Obdobi: prosinec
Datum zvefejnéni: 6. Gnora

Posledni zndmy Gdaj: 20,2 mld. K& (listopad)

Zahraniéni obchod v poslednich dvou mésicich pfijemné piekvapil i pFes to,
Ze toto obdobi byvd tradiéné& nejsiln&jsi v celém roce. Nicméné posledni
mé&sic roku byvd zatizen niz8im poctem pracovnich dni a vysokou poptavkou
po zahraniénich produktech z divodu vanoéniho obdobi.

Promyslova vyroba
Prognéza: 3,0 % r/r
Obdobi: prosinec

Datum zvefejnéni: 6. Gnora

Posledni zndmy Gdaj: 4,8 % r/r (listopad)

Primyslové produkce si ve &tvrtém Etvrtleti minulého roku vyrazné polepsila
oproti pfedchozim obdobim a i prosinec by mél pfinést solidni meziroé&ni rdst.
Do karet promyslu hraje stejny polet pracovnich dni ve srovnéni
s predchozim rokem a vyrazné& nizkd srovndvaci zékladna. Otaznikem viak
z0stévéd  soudasné, podle nadeho ndzoru jen dolasné, oZiveni
automobilového primyslu.

Ménové zasedani CNB

Prognéza: 1,75 % p.a. (2T repo sazba)
Obdobi: Gnor

Datum zvefejnéni: 7. Gnora

Posledni zndmy Gdaj: 1,75 % (prosinec)

Bankovni rada v poslednich dvou tydnech kompletné otoéila svou rétoriku a
nové silné akcentuje moznd rizika zejména ze zahraniéi. Pravdépodobné ji
nepresvédéi nejvy3si jadrovéd inflace od listopadu 2017 ani vyrazné slabsi
koruna. Pfedpoklédéme, Ze si bankovni rada bude chtit pockat do biezna
na nové data ztuzemské a zahraniéni ekonomiky. Hlavni pozornost tak
bude mit rétorika guvernéra J. Rusnoka na zé&véreéné tiskové konferenci.

Podil nezamésinanych

Prognéza: 3,2 %
Obdobi: leden

Datum zvefejnéni: 8. Gnora

Posledni zndmy Gdaj: 3,1 % (prosinec)

Mira nezaméstnanosti by méla v lednu dosdhnout svého sezénniho vrcholy,
kdy by méla vzrist na 3,2 %. Vrchol zimnich mésict a konec Vdnoc nuti
firmy propoustét sezénni zaméstnance. V ndsledujicich mésicich by viak
méla nezaméstnanost opét klesnout. V probéhu roku viak o&ekdvdme, Ze
vlivem dokon&ovéni investic do produktivity prace a racionalizace vyrobnich
procesl po piekotné expanzi za&ne opét mirné uvolfiovdni trhu prace.

Index spotiebitelskych cen
Prognéza: 0,7 % m/m

2,1 %r/r
Obdobi: leden

Datum zvefejnéni: 13. dnor

Posledni zndmy Gdaj: 0,1 % m/m a 2,0 % r/r (prosinec)

Inflaci v poslednich mé&sicich vyrazné zpomalil vyvoj cen pohonnych hmot a
prekvapivy pokles cen potravin. Obdobné tomu bude i v lednu, kdy tyto
faktory plné vykompenzuiji novorodni pfecefiovani vétiiny cen energii véetné
zmény jejich regulované slozky. Nicméné s novym rokem je vzdy spojena
vysokd mira nejistoty.

Viechny nézory, prognézy a informace, veiné investicnich doporuceni a obchodnf ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumenty jsou pouze informativii, nezévazné a pedstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobdm. RB doporuéuje pied ucinénim jakéhokoli investiéniho
rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamy3lend investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3&i odbornou pédi a v dobré vire, aviak nerudi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecnd zakazuje svjm
analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB
nebo RBI. RB nenese Z6dnou odpovédnost za jakékoliv Skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv ffefim osobém pouZitim informaci a ddait obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZent Sifend tymem Ekonomicky vizkum a jeho pracovaiky, jakoZ i
modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &.
256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovjich orgénd Spojeného krélovsivi a nemsl by jim byt roziiFovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo
distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovéan ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o
poctivé prezentaci investi¢nich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclai RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni
banka, Na Pitkopé 28, Praha 1.
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Bézny ucet PB
Prognéza: -5,9 mid. Ké
Obdobi: prosinec

Posledni zndmy Gdaj: 8,7 mld. K& (listopad)

B&Znému Gé&tu preje v zavéru roku konec dividendové sezény. Na druhou
stranu mu nehraje do karet zéporn& bilance zahraniéniho obchodu.

Datum zvefejnéni: 13. Gnora Prosincovy b&zny G&et by tak mél skon&it v mirném zéporu.

Hruby domaci produkt Posledni znamy ddaj: 0,6 % &/& a 2,4 % r/r (3. &tvrileti)

Prognéza: 0,7 % €/&, Podle dosud dostupnych statistik oZekdvané oZiveni tuzemské ekonomiky ve
2,4%r/r &tvrtém Etvrileti minulého roku nedorazilo a meziroéni tempo ristu stagnuje
Obdobi: 4. ¢tvrileti

Datum zvefejnéni: 15. Gnora oproti  pfedchozimu kvartélu  zpomalilo v maloobchodé i promyslu.

na predchozich hodnotéch. Po sezénnim o&idténi meziroéni tempo ristu

Zpomaleni se dockalo i stavebnictvi, které v minulém roce zaznamenalo
rekordné& vysoké vysledky.

Index cen prumyslovych vyrobct Posledni zndmy ddaj: -1,1 % m/m a 2,4 % r/r (prosinec)

Prognéza: -0,3 % m/m, Tempo rdstu promyslovych cen doséhlo v minulych mésicich svého vrcholu a

1,6 % r/r postupné zadind zpomalovat. Hlavnim faktorem je pochopitelné vyvoj ceny
Obdobi: leden ropy na globdlnich trzich, kter& by se méla stabilizovat na Grovni lehce pod
Datum zvefejnéni: 25. Gnora 70 dolary za barel (Brent).
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