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Vyvoj EUR/CZK Dalsi zvysovani Grokovych sazeb zavisi na zahrani¢nim vyvoji
26,2 Koruna si v minulém tydnu prFipsala vuéi euru ziratu 1,6 % a dosahuje
MA 20D nejslabsich hodnot v tomto roce. Jeité o néco hife na tom jsou i jeji regiondlni
26,0 ‘\’ konkurenti.  Koruné nepomohlo ani  ménovépolitické jednéni CNB (vice na
)J O\ https://bit.ly/2WTAY8p). OdloZeni zvySovdni Grokovych sazeb bankovni rada zdivodnila
25,8 nejistotou ohledné& zahraniéniho vyvoje, coz i odpovidd neddvnému obratu v rétorice vétsiny
J'”\ W bankovni rady. Nicméné centrdlni bankéfi véfi, ze velkd &dst zpomaleni v eurozéné byla
25,6 r zplsobena jednordzovymi faktory. Zahraniéni vyvoj se tak stdvd hlavni otdzkou pro dalsi
vyvoj ménové politiky. Podle T. Holuba slabsi koruna miZe znamenat vice zvydeni sazeb,
25,4 : : pokud viak nebude oslabeni zpdsobeno negativnim zahraniénim vyvojem. Zdroven také

0818 0918 1118  01.19 upozornil, ze pFisti jednani bankovni rady bude pouze den pred oficialnim
odchodem Velké Britanie z Evropské unie. Mélo by tak uZ byt jasno, jakou cestu

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond .
Briténie zvoli a jaky to bude mit dopad na EU, resp. Ceskou republiku.

Koruna to nebude mit lehké ani tento tyden. Ve siiedu se dozvime vyvoj

Vyvoj USD/CZK lednové inflace, kieré by podle nadich odhadd méla po dvou mésicich stagnace o

, .

desetinu zrychlit na 2,1 %. S lednovou inflaci je viak vzdy spojena vysokd mira nejistoty. Na

23,5 MA 20D prelomu roku dochdzi k pfecenéni Fady polozek ve spotfebitelském kosi vEetné regulatornich
vlivd. V pdtek se pak dozvime vyvoj tuzemského HDP v zavéru minulého roku,
230 které podle dostupnych dat opét zpomalilo a to vyraznéji, nez trh v soudasnosti oéekavé.
VétSina odhadi totiz podle nadeho ndzoru v sob& neobsahuje posledni data ze sektoru

22,5 sluzeb, které v poslednim &tvrileti minulého roku prudce zpomalily.
220 Do karet nebude hrat ani geopoliticky vyvoj v zahranici. Britska premiérka T.
' May v&era odmitla opoziéni kompromisni ndvrh Brexitu, ktery je podminén setrvanim Britdnie
s v celni unii EU. To viak je pro premiérku nepfekrocitelnd hranice, kterd by znamenala
0818 0918 11.18  01.19 nemoznost vyjedndni individudlnich smluv se tietimi zemémi. V Gtery probéhne daldi kolo

Sdror: Raffeisanbonk. Mocrobond diskuze ohledné Brexitu v britském parlamentu. OZekdvd se, Zze premiérka pozddd o
roj: Rairreisenbank, acrobon “ , o . . . , . Vv v, ° v .
prodlouzeni [hity pro vyjedndni nové dohody s EU. Nicméné &ast poslanci to povazuje za

ztrdtu Easu.

V USA opét skondila jednani ohledné vladniho financovéani nezdarem.

Vyvoj EUR/USD
Hlavnim sporem bylo opét téma imigrace. Pokud viak do patku nebude nalezen kompromis,

1,20 A 20D hrozi obnoven/ vladniho ,shutdownu”. Prezident D. Trump také opét zminil moZnost vyhlaseni
vyjime&ného stavu ve snaze ziskat finanéni prostiedky na stavbu zdi na hranicich s Mexikem.
1,18 Technicka analyza
EUR/CZK R2:25981 Bollinger Upper Band S1:25,711 Fibonacci
1,16 | R1:25,957 Fibonacci $2:25,415 Bollinger Lower Band
\ A—M A
114 -", Y TV Prognéza 3
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Bfezen 19 Cerven 19 Zari 19
112 ' ' ' EUR/CZK 25,83 25,30 25,40 25,60
0818 0918 1118 0119 USD/CZK 22,83 22,39 22,09 21,51
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond EUR/USD 1,13 1,13 1,15 1,19

Hlavni uddlosti tydne

Datum Zemé Udadlost RB/RBI Trh Predchozi

13.2. USA Spotiebitelskd inflace (leden, v % r/r) 1,3 1,5 19
Autor: Frantidek Tdborsky, analytik 13.2. CR Spotiebitelskd inflace (leden, v % r/r) 2,1 2,1 2,0
E-mail: frantisek taborsky@rb.cz 14.2. EUR Hruby domdci produkt (Q4, v % &/¢) 0,2 0,2 0,2
Tel: +420 773 782 125 14.2. SRN Hruby doméci produkt (Q4, v % &/¢) 0,1 0,2 0,2
Editor: Eliska Jelinkové, analyticka 15.2. USA Promyslova produkee (leden, v % m/m) 0,1 0,1 04

15.2. CR Hruby doméci produkt (Q4, v % r/r) 0,5 0,7 0,6

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 11.2.2019 10:43
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