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Banka inspirovand klienty

18. Gnora 2019

CNB je o krok blize breznovému zvyseni urokovych sazeb

Podle piedbéiného odhadu C€SU vzrostla eskéa ekonomika v zavéru
minulého roku meziétvrileiné o 1,0 %, coz znamend zrychleni o ¢&tyfi desetiny ve
srovndni s pfedchozim &tvriletim. Meziroéni tempo také zrychlilo na 2,9 %. Vysledek je tak
pozitivnim prekvapenim, ackoli se jednd pouze o pfedb&zny odhad, ktery mize byt
v ndsledujicich mésicich revidovén. Za cely lofisky rok dosdhl hospoddfsky rist 3 %. Podle
informaci statistického Gfadu byla hlavnim impulsem zahraniéni poptévka a investice. | pres
zpomaleni tuzemské ekonomiky v predchozich dvou é&ivriletich je soudasné zrychleni
pozitivnim piekvapenim. Cely komentéf naleznete na https://bit.ly/2S5fyl0. Také lednové
inflace prekvapivé zrychlila na 2,5 %, a jadrova inflace je nejvyssi od roku
2007 (psali jsme zde https://bit.ly/2ByjeX3). Obé& zpravy z minulého tydne tak jsou jasnym
signdlem ve prospéch zvyovdni Grokovych sazeb CNB. Obé statistiky byly vysoko nad
prognézou centrdlni banky i celého trhu.

Koruna zareagovala a za cely uplynuly tyden si doprdla posileni vié& euru o necelé
procento. Vyrazné tak i pfeddila své regiondlini konkurenty. Situaci pomohl i zvefejnény
zdznam z Gnorového jedndni bankovni rady, ktery uvddi, ze dalsi zvyseni drokovych
sazeb muize pFijit na jakémkoli nasledujicim zasedani. Vyplyvaijici rostouci
o&ekdvani trhu ohledné zvySovdni sazeb centrdlni banky kromé koruny podpofily i vynosy
statnich dluhopisd a Grokové swapy. U obou zminénych napfi¢ viemi splatnostmi se blizi
nebo uz prekrodily nejvys3i hodnoty tohoto roku. Trh v sou€asnosti uz pocita s jednim
zvys$enim Urokovych sazeb v horizontu 3esti mésicd, zatimco doposud od zaldtku
tohoto roku predpokladal konec zvy$ovéni drokovych sazeb.

Podle naseho nazoru statistiky z minulého tydne vyrazné podpofily Sance
bfeznového zvyseni Grokovych sazeb. Bankovni radu viak bude také zajimat vyvoj
v zahrani¢i. Nejblizsi jedndni prob&hne jen den pfed oficidlnim datem odchodu Velké
Britdnie z EU. Mélo by tak uz byt jasné, jakou cestu Britdnie zvoli a jaky to bude mit dopad
na tuzemskou ekonomiku. Bankovni radu také znepokojuje zpomaleni némecké ekonomiky,
na kterou jsme t&sné navdzani. Ta se jen t&sné& v zavéru minulého roku vyhnula recesi. Tento
tyden vychdzi hned celd fada predstihovych ukazateld za Gnor, kieré by mohly poodhalit,
jaky bude dal3i vyvoj u naseho souseda a v celé eurozéné. Tym RBI oéekava vesmés
jejich zlepseni, které by mohlo pomoci i koruné k dalsim ziskom.
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EUR/CZK R2: 25937 Bollinger Upper Band S1: 25,600 Fibonacci
R1:25,821 Fibonacci $2:25567 Bollinger Lower Band

Prognéza

Ke konci obdobi Aktudlni kurz Bfezen 19 Cerven 19 Zari 19

EUR/CZK 25,69 25,30 25,40 25,60

USD/CzK 22,72 22,39 22,09 21,51

EUR/USD 1,13 1,13 1,15 1,19
Hlavni uddlosti tydne

Datum Zemé Udadlost RB/RBI Trh Predchozi

19.2. EUR ZEW ekonomicky sentiment (Gnor, v b.) -18,0 - 20,9

19.2. SRN ZEW ekonomicky senfiment (Gnor, v b.) 99 -14,0 -15,0

20.2. EUR Spotiebitelska dévéra (dnor, v b.) 8,2 7.6 7.9

21.2. SRN PMI ve vyrobs (Gnor, v b.) 50,5 50,0 49,7

21.2. EUR PMI ve vyrobé (dnor, v b.) 50,7 50,3 50,5

22.2. SRN IFO o&ekdvani firem (Gnor, v b.) 94,5 94,2 94,2

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 1822019 11:16
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