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Vyvoj EUR/CZK Dil¢i pozitivni zpravy vedou korunu k dalsim mirnym ziskom
26,2 Vyssi lednova inflace i vyssi nez oéekavany rost HDP ve 4. kvartale 2018
MA 20D vyrazné zvysily pravdépodobnost zvyseni urokovych sazeb na nejblizs$im
26,0 ‘\’ ménové politickém zasedéni bankovni rady €NB koncem bfezna. Koruna na
)J O\ tyto zprdvy pozitivné reagovala a posilila vié&i euru téméF o procento. Nicméné pfi minulém
25,8 rozhodovdni akcentovali centrdlni bankéfi rovnéz zahraniéni ekonomicky vyvoj, jehoz
l""\ 1 zpomalovéni mélo svij podil na odloZeni zvySeni Grokovych sazeb na Gnorovém zasedant.
25,6 ; Rada predstihovych indikatord, které jsme obdrzeli v prib&hu minulého tydne zejména z
U némecké ekonomiky (ifo index, PMI ve vyrob&) viak nadédle vysild rozporuplné signély
25,4 . . . ohledné budouciho ristu. Na druhou stranu viak zvefejnénd struktura némeckého HDP za
0818 1018 1218 0219 &tvrté Etvrtleti ukazala, Ze negativni zména stavu zdsob odmazala ve &tvrtém Etvrileti téméF Sest
Zaroj: Raiffeisenbank, Macrobond desetin z hospoddiského ristu. K tomu pomérné robustn& rostla spotieba domdcnosti i vlddy,

ale hlavné se zvysily investice, coz je pozitivni signdl smé&rem do budoucna.

’

Dalsi pFiznivou zpravou snizujici riziko negativniho zahrani¢éniho vyvoje je
Vyvoj USD/CZK pokrok v americko-éinském jednani o nové obchodni dohodé. Americky
prezident D. Trump véera potvrdil, Ze dojde k odloZeni zavedeni cel na &insky dovoz. Na jak

MA 20D dlouho budou cla odlozena, viak nebylo stanoveno. Celni vélka by viak poskozovala obé
strany, proto je v jejich zdjmu dosaZeni n&jaké dohody. Soucasné viak minuly tyden
nepfines| Z4dny posun ohledné nejistoty odchodu Velké Britanie z EU.

925 Koruna v minulém tydnu nepatrné posilila v fadu setin procenta. Pfitom v prvnich dvou dnech

tydne spiSe zirdcela, ve zbytku tydne viak tyto zirdty dokdzala vymazat a jedté lehce posilit.

Pomohly ji k tomu i prohléseni dvou &lend bankovni rady V. Bendy a T. Holuba, ktefi potvrdil,
Ze vySe zminéné statistiky z domaci ekonomiky a oproti prognéze CNB
o1 s pretrvavaijici slabsi oroven kurzu koruny oteviraji prostor pro zvyseni
08.18 1018 1218 0219 urokovych sazeb na bfeznovém ménovém zasedani bankovni rady. Tato
prohléseni se pozitivné odrazila i na trznich Grokovych sazbdch.
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

,Dalsi pfiznivé zprévy z domova i ze zahranié&i mohou pomoci koruné k dalsim mirnym ziskdm.

Prostor pro posilovéni koruny je ale ¢asové omezeny. Jakmile se bude blizit dividendovd

. . o . “ . . .

Vyvoi EUR/USD sezdna, korur?c s've zisky neudrzi a zacne znovu oslabovat.” mysli si Helena Horskd, hlavni
ekonomka Raiffeisenbank.

120 MA 20D Technicka analyza
EUR/CZK R2:25,731 Fibonacci S1:25,575 Fibonacci
1,18 R1:25,662 Fibonacci $2:25,536 Bollinger Lower Band
M1 Prognéza
114 N Ah Fn’h A | Ke konci obdobi Aktualni kurz Brezen 19 Cerven 19 Zari 19
' Ty V’\' EUR/CZK 25,65 25,30 25,40 25,60
USD/CzK 22,60 22,39 22,09 21,51
112 ' ' ' EUR/USD 1,14 1,13 1,15 1,19
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Hlavni uddlosti dee

Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh Predchozi
27.2. EUR Ekonomicky sentiment (Gnor, v b.) 105.6 106.0 106.2
28.2. USA HDP (qoq, v %.) 19 25 34
28.2. SRN CPI (Gnor, v %.) 1.8 1.8 17
Autor: Lubo3 RiZicka, analytik 1.3. USA PCE deflétor (prosinec, v %) 17 17 1.8
E-mail: lubos.ruzicka@rb.cz 1.3. USA PCE inflace - jadrova (prosinec, v %) 19 19 19
Tel.- +420 603 808089 1.3. EUR CPI (6nor, v %) 1.5 1.5 1.4
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka 1.3. EUR Nezaméstnanost (Gnor, v %) 79 79 79
1.3. USA ISM prémyslovy index (Gnor, v b.) 56,6 56,0 56,6

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 25.2.2019 14:46

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vie, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo ully zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona €. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve zndni pozdjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojensho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/ileadmi Jisclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank as. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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