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Banka inspirovand klienty

Jednani o obchodni dohodé mezi USA a Cinou se blizi k
zavéru. Posledni detaily smlouvy jsou je3té ladény, nicméné olekdvd se,
Ze k podpisu dohody dojde na vrcholné schizce prezidentd obou zemi
koncem bfezna na Florids. Podle dostupnych zprév by Cina méla
vyznamné zvysit ochranu intelektuéiniho vlastnictvi a rovnéz se zavdzala
bé&hem pristich Sesti let dovézt dali americké zbozi v Ghrnné hodnoté 1,2
bilionu USD. V souéasnosti se na americké strané diskutuje, zda represivni
americkd cla budou zrudena okamzité po podpisu dohody, nebo postupng,
podle toho, jak budou dohodnutd pravidla ze strany Ciny dodrzovana.

Tento ¢tvriek se kond ménovépolitické zasedani Evropské
centralni banky. Ocekavd se, ze ECB vyrazné snizi svij odhad
ekonomického ristu a inflace pro leto3ni rok. V disledku toho by mélo dojit
i k prodlouzeni piislibu stabilnich Grokovych sazeb z povodné uvddéného
podzimu 2019 aZ na konec roku. Podle o&ekavdni expertd RBI by méla
rada guvernérd diskutovat i zavedeni novych LTROs (long Term
Refinancing Operations), které by nahradily TLTROs se splatnosti mezi
&ervnem 2020 a bfeznem 2021. O provedeni t&chto operaci by mélo byt
rozhodnuto uZ nyni, aby se co moznd nejvice omezila budouci mira
nejistoty.  Odsunuti prvniho zvySeni sazeb ECB rovnéz eliminuje dfive
predpokladané posileni kurzu eura k americkému dolaru. Podle nejnovéisi
prognézy tymu RBI si eurozéna na své prvni zvy3eni zdkladni drokové
sazby poc¢kd az do roku 2022. Kompletni analyzu budouciho vyvoje
vytvofenou  experty RBI  Ize  nalézt (po  pfihld3eni) na
https://bit.ly/2GXuOzh

V patek zvefejni ministerstvo prace a socialnich véci miru
nezaméstnanosti za Unor. Po jejim pfechodném lednovém zvyseni by
mélo doijit v Gnoru k opé&tovnému snizeni na 3,1 %. Tento pokles bude dén
sezénnimi faktory v disledku postupné se rozbihaijicich praci v zemédélstvi
a stavebnictvi. | v ndsledujicich mésicich by méla mira nezaméstnanosti
postupné klesat.

Souéasné budou v pdatek zvefejnény mzdové statistiky za
étvrté Etvrileti lofiského roku. Ackoli pro zavér roku ogekdvéme
mirné zpomaleni mzdové dynamiky, naddle by mé&l nomindlni rist mezd
dosghnout vysoké Grovné kolem 8 %. Vlivem nizsi inflace ve &tvrtém Ctvrtleti
by se redlny rost mezd mél udrzet pobliz predchozich Grovni a dosdhnout
5,9 %.
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Okénko trhu
4.3.2019
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 25,63 25,64 25,62 0,04 0,43
USA  USD 22,60 22,63 22,52 0,36 1,69
V. Britdnie  GBP 29,87 29,94 29,83 0,17 4,56
Svycarsko  CHF 2257 22,61 22,55 005 1,05
Turecko TRY 4,20 4,20 4,18 0,29 25,94
Polsko PLN 5,96 5,96 5,95 0,22 0,10
Madarsko  TOOHUF 811 8,12 8,10 0,04 3,30
Chorvatsko  HRK 3,45 3,45 3,45 -0,03 0,46
Rumunsko RON 541 5,41 5,40 0,02 2,63
Rusko TOORUB 34,38 34,41 34,16 0,58 5,78
Ukrajina UAH 0,842 0,843 0,833 0,91 7,98
EUR/USD 1,134 1,140 1,133 0,30 2,08
JPY/USD 1119 112,0 11,7 0,03 0,39

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17T ™ 3M 6M 1R

€z 175 179 189 2,03 2,08 2,20

6M zména 0,50pb  0,51pb  0,52pb 0,52pb  0,48pb  0,46pb
HU 000 0,05 0,07 015 0,28 051

6M zména -0,01pb 0,01pb -0,05pb -0,04pb -0,04pb -0,04pb
PL 155 155 164 172 179 187

6M zména 0,00pb  0,00pb 0,00pb 0,01pb 0,00pb  0,00pb
EUR 037 0,37 0,37 031 0,23 011

6M zména -0,01pb 0,00pb  0,00pb 0,01pb 0,04pb  0,06pb
UK 068 0,70 073 0,85 0,99 114
Usb 238 241 2,48 2,60 2,68 2,88

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 14:31
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,31 0,25 0,43 0,73 0,43 0,69
6M zména 1,32 -3,40 -1,42 -4,54 0,20 2,94
12M zména -3,96 -5,80 -3,97 5,12 2,73 0,61
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 225 226 220 215 210
UsD 2,66 262 260 258 259
EUR 0,18 0,14 004 006 017

oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
2,05 2,02 201 2,02 2,04 2,08
2,60 2,63 2,66 2,69 274 2,86
0.28 0,38 0,49 0,60 0,69 106

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2019 2019 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Ql Q2 Q3 Q4 cz 1,70 1,83 1,82 1,82 1,92
EUR/USD 1,13 1,13 1,15 1,19 1,21 DE 0,54 0,53 0,32 0,14 0,17
EUR/CZK 25,63 25,3 25,4 25,6 25,8
USD/CZK 22,60 22,4 22,1 21,5 21,3 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Komoditni trhy 4 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 65,8 71,5 71,5 75,0 3 —
WTI USD/barel 56,4 70,0 73,0 75,0 T ——
zlato USD/unce 1288 1301 .
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu.
0
a . ‘ . . ‘ ‘
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2019 2019
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4
Fed 2,50 2,75 3,00 3,00 3,00 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 1,75 2,25 2,25 2,50 2,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,0
Sazby FRA, prodejv % 26,5 qi
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0 J 226
cz 225 232 233 229 239 25,5 T 1222
HU 044 066 088 059 081 25,0
PL 175 176 175 181 181 ’ 218
EUR 0,29 0,27 0,25 0,19 20,16 24,5
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
4.3 10:30 EU Sentix Index* Mar Index (diffusion) 3.1 -2.2 3.7
4.3 11:00 EU Producer Prices MM Jan Percent 0.3 0.4 0.8
4.3 11:00 EU Producer Prices YY Jan Percent 2.9 3.0 3.0
53 9:55 DE Markit Comp Final PMI Feb Index (diffusion) 527 527
53 9:55 DE Markit Services PMI Feb Index (diffusion) 55.1 55.1
5.3 11:00 EU Retail Sales YY Jan Percent 1.9 0.8
53 11:00 EU Retail Sales MM Jan Percent 1.2 -1.6
53 16:00 us ISM N-Mfg PMI Feb Index 57.2 56.7
6.3 14:15 us ADP National Employment™ Feb Person 190 213
7.3 10:00 cz FX Reserves EUR Feb EUR 0 124.80

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véelns investiénich doporuZeni a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v fomto dok jsou pouze i i, nezdvazne o predsiowsi ndzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabicky nékupy nebo
prodeie jakéhokol finangaho akiva nebo finého finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vfhtachd pro poieby adreséta o nesmi bt kopitovén a rozsifovén fetim osobém. RB doporucuie pred uginénim jokéhokol investiéntho rozhodnut zisként podrobngch informacs o
investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péci a v dobré vire, aviak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym andlytikim a osobém lytikbm byt angaZovén v cennych papirech

i jingch financnich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyl téchto finanénich néstrojs nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovadnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv frefim

bsazenych v tomto dok Investiéni doporugeni §fend tymem Ekonomicky iky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

osobém pouitim informaci a Gdajo vyzkum a jeho f
uréené pro konkréini osoby v konkréni finanéni situaci @ nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém tthu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného kralovstvi a nemsl by jim byt rozsitovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén obéantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni tthu a
Provédéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuzeni, naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem

pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.



