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Banka inspirovand klienty 5.3.2019
Podle T. Holuba, élena bankovni rady €NB, dojde v tomto Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
roce k jednomu azi dvéma zvysenim Urokovych sazeb. Podle dnes max min %1D %6M
jeho minéni souasny stav ekonomiky nechdvd prostor pro zvyseni sazeb. Eurozéna  EUR 2562 25,63 25,61 .0,02 .0,44
Poukazuje na to nejen slabdi kurz koruny, nez s jakym poéitd sougasnd USA  USD 22 61 22,64 22,59 0,06 2.22
prognéza, ale i prvni letodni data. Lednovd inflace zrychlila na 2,5 %, coz V. Briténie  GBP 20 67 2082 2065 068 388
je o pdl procentniho bodu vice, nez CNB pfedpokléddala. Také rost < DU ! ! ' '
ekonomiky v posledni fazi loAského roku prekvapivé zrychlil na 2,8 % Svycarsko  CHF 2259 22,64 2258 0,11 0,91
z ptedchozich 2,5 %. Tyto vysledky podle Holuba podporuji moZnost Turecko  TRY 420 4,21 4,19 -0,02 24,64
dal3itho ristu sazeb. Ddle poukdzal na fakt, Ze v sougasné chvili jsme stéle Polsko  PLN 5,96 5,96 5,95 -0,08 0,02
ve fézi normalizace ménové politiky, tedy Ze soucasné nastaveni sazeb Madarsko  TOOHUF 8,12 8,12 8,11 0,05 3,07
neni na své rovnovdzné Urovni. Zaroven viak pfipomnél, Ze pfisti zaseddni  Chorvatsko  HRK 3,45 3,45 3,45 0,09 -0,20
rady CNB probéhne pouhy den pfed planovanym odchodem Britanie Rumunsko RON 5,40 5,41 5,39 0,19 2,69
z EU. Pokud by doslo k nefizenému odlouceni, pfislo by mu vhodngsi Rusko TOORUB 3439 3448 3435 0,02 6,44
odlozit zv’)'IEeni sazeb na Vd'czl.??i ied’ns'nm', kt,eré probéhnve v kvét.rju.’ Ukrajina ~ UAH &IE 0,5;49 O,8lS(> 153 8,34
V' po.d.obnem «dUCh,U se 'vy|c1drU|| !'z'byh &lenové rady, tedy Ze zahraniéni EUR/USD 1.132 1135 1132 012 263
vyvoj je v soucasné chvili rozhodujici faktor. —

JPY/USD 1119 112,0 11,7 0,14 0,34

Koruna na vyjadfeni Holuba reagovala velmi vlazné. | naddle
se pohybuje relativné stabilné blizko hodnoty EUR/CZK 25,62 a to jiz
druhy tyden v fadg.

Cina snizila odhad svého hospodéaFského ristu pro tento rok

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters

az na 6 %. U druhé nejvétsi ekonomiky, kterd doposud rostla 90 Brent ==——WTI
dvoucifernym tempem, by se jednalo o nejvétii zpomaleni za poslednich
témé&f fficet let. Na zpomaleni se podepsala predeviim obchodni valka 80 i

s USA, zdrovedi oslabila také domdci poptévka. Cinskd viada se pokusi
podpofit ekonomiku dafiovymi skrty v celkové vysi zhruba 300 mld. dolard.
Mensi dafovd zatéz by méla pomoci predevsim vyrobnimu sektoru a
stavebnictvi. Zarovedi Cina hodla zlepsit pfistup zahraniénich firmem na
&insky trh, &imz chee podpofit piiliv zahraniénich investic. Kli¢ové viak pro
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&inskou ekonomiku bude podepsdni nové obchodni dohody s USA, aby se 30

vyhnula uvaleni cel z americké strany, k &emuz by mohlo dojit jiz koncem 40

tohoto mésice.
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters

1D 1T ™ 3M 6M 1R
€z 175 181 189 204 208 2,20
6M zména 0,50pb  0,52pb  0,52pb  0,53pb  0,48pb  0,45pb
HU 000 0,05 0,06 0,15 0,28 0,52
6M zména -0,02pb 0,01pb -0,06pb -0,05pb -0,05pb -0,04pb
PL 155 155 1.64 172 179 187
Autor: Elitka Jelinkovd, analyticka, 606 077 161 6M zména 0,00pb  0,00pb 0,00pb 0,01pb 0,00pb  0,00pb
Editor: Frantidek Tdborsky, analytik EUR 037 0,37 0,37 031 0,23 0,11
research@rb.cz 14:30 6Mzména -0,01pb 0,00pb  0,00pb 0,01pb 0,04pb  0,06pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0,48 0,70 0,73 0,85 0,99 1,14
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX Usb 2,38 2,41 2,48 2,61 2,68 2,88
1D zména 0,16 0,17 0,25 051 0,79 -0,39 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 1,26 -3,20 -1,36 -4,32 0,68 2,96 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 4,15 6,27 4,48 5,61 1,91 0,22 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 225 226 220 215 209 2,06 2,02 201 2,02 203 207
USD 267 264 260 258 259 2,62 2,64 2,68 271 2,74 285
EUR 020 0,13 003 007 017 0,28 0,39 051 0,60 0,70 106
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2019 2019 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Ql Q2 Q3 Q4 cz 1,70 1,84 1,82 1,82 1,92
EUR/USD 1,13 1,13 1,15 1,19 1,21 DE 0,54 0,50 0,31 0,14 0,17
EUR/CZK 25,62 25,3 25,4 25,6 25,8
USD/CZK 22,61 22,4 22,1 21,5 21,3 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudIni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrileti.

Swapové vynosové kFivky (%)

Komoditni trhy 4 —CX usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 65,7 71,5 71,5 75,0 3 P
WTI USD/barel 56,7 70,0 73,0 75,0 2 YN —
zlato USD/unce 1287 1301 .
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu.
0
a : : : : : :
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2019 2019
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4
Fed 2,50 2,50 2,75 2,75 2,75 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 1,75 2,00 2,25 2,25 2,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. e E U R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,0
Sazby FRA, prodejv % 26,5 |
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 26,0 —/| 226
cz 225 232 233 229 239 255 L 222
HU 044 070 090 059 081 25,0
PL 173 174 176 181 182 ’ - 21,8
EUR 0,29 0,28 0,24 020 0,16 24,5
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 —r r 1 1 1 T T 1T 1T T 1T T 11 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
53 9:55 DE Markit Comp Final PMI Feb Index (diffusion) 52.7 52.8 52.7
53 9:55 DE Markit Services PMI Feb Index (diffusion) 55.1 55.3 55.1
53 11:00 EU Retail Sales YY Jan Percent 1.9 2.2 0.8
53 11:00 EU Retail Sales MM Jan Percent 1.2 1.3 -1.6
53 16:00 us ISM N-Mfg PMI Feb Index 57.3 56.7
6.3 14:15 us ADP National Employment* Feb Person 188 213
7.3 10:00 (ov4 FX Reserves EUR Feb EUR 0 124.80
7.3 11:00 EU GDP Revised YY Q4 Percent 1.2 1.2
7.3 11:00 EU GDP Revised QQ Q4 Percent 0.2 0.2
7.3 13:45 EU ECB Deposit Rate Mar Percent -0.40 -0.40

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véelns investiénich doporuZeni a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v fomto dok jsou pouze i i, nezdvazne o predsiowsi ndzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabicky nékupy nebo
prodeie jakéhokol finangaho akiva nebo finého finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vfhtachd pro poieby adreséta o nesmi bt kopitovén a rozsifovén fetim osobém. RB doporucuie pred uginénim jokéhokol investiéntho rozhodnut zisként podrobngch informacs o
investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péci a v dobré vire, aviak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym andlytikim a osobém lytikbm byt angaZovén v cennych papirech

& jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénost, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojé nebylo predem projednéno s oddslenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim

bsazenych v tomto dok Investiéni doporugeni §fend tymem Ekonomicky iky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

osobém pouitim informaci a Gdajo vyzkum a jeho f
uréené pro konkréini osoby v konkréni finanéni situaci @ nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém tthu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného kralovstvi a nemsl by jim byt rozsitovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén obéantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni tthu a
Provédéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuzeni, naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem

pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.



