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Banka inspirovand klienty

Vzristajici mira pesimismu ohledné Brexitu piUsobi na
oslabovani britské libry, ktera ztréaci uz pét dni v fadé. Stdle
vice je zfejmé, Ze britskd premiérka T. May nedisponuje dostate&nym
poctem hlasd, aby byl pfisti tyden v parlamentu pfijat jeji ndvrh na
vystoupeni Velké Britdnie z EU. Ani véerej§i bruselskd jedndni obou
delegaci zabyvaijici se moznymi Ustupky ze strany EU, zejména v otdzkdch
tzv. Irské pojistky, neskonéila Gsp&chem. Nicméné jedndni budou dnes
pokralovat, aviak neolekdvd se, Ze by EU ze svych stanovisek néjak
ustoupila.

Podle dnes zvefejnéného Unorového prizkumu trhu préace
byla sezénné o¢isténéa zaméstnanost v USA vyssi o 183 tisic
mist. Zdroveh byla vyrazné revidovana lednovd hodnota téméF o 90 fis.
mist smérem nahoru. Ackoli publikované Gnorové Udaje zaostdvaji za
trznimi odhady i za predpoklady expertd RBI, v souhrnu za prvni dva
mésice roku americky trh prace velmi pozitivné piekvapil. Dnesni vysledek
je tradiéné predzvésti pateéni oficidlni statistiky z trhu préce zahrnujici
tvorbu novych pracovnich mist i miru nezaméstnanosti. Publikovany ndrst
poétu pracovnich mist znamend pro americkou ekonomiku pfiznivé
vyhlidky na udrzeni solidniho ristu. Podle zvefejnéného prvniho odhadu
doslo v poslednim é&tvrileti 2018 ke zpomaleni hospodéiského ristu z
3,4 % na 2,6 %. Rovnéz pro pocldtek letosniho roku se ocekdvd dalsi
ztrdta dynamiky a to zejména vlivem dopadd amerického vlddniho
sshutdownu” i celkového ochlazeni globdlniho ekonomického ristu.
Pfiznivé ukazatele z trhu prace by viak mély oslabit ptedpokladany
negativni dopad téchto vlivd.

Ve veéernich hodindach americké centrdlni banka zvefejni
svou bézovou knihu s analyzou tamni ekonomiky. Ta ukaze, do
jaké miry povazuje Fed podminky na trhu prdce za napjaté, coz by
hovofilo pro zpfisnéni ménové politiky. Posledni jedndni Fedu ale pfineslo
ocekdvanou pauzu ve zvy3ovdni Grokovych sazeb. Vlivny prezident new-
yorského Fedu J. Williams také zminil, Ze je spokojeny s aktudlnim
nastavenim sazeb. V souladu s timto vyjadfenim je i vétSina trznich
oc&ekdvdni. Analyticky tym RBI nicméné predpokladd, Ze cyklus zvy3ovéni
Urokovych sazeb je3t€ neni u konce. Podle ného by dobré vysledky
americké ekonomiky mély donutit centrdini banku zvysit sazby je$té jednou
a to zhruba v poloviné letodniho roku.
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Okénko trhu
6.3.2019
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 25,60 25,64 25,59 0,10 0,49
USA  USD 22,64 22,69 22,62 0,12 2,38
V. Britdnie  GBP 2977 29,83 29,73 0,35 4,05
Svycarsko  CHF 2253 22,58 2253 0,13 1,66
Turecko TRY 4,18 4,22 4,16 0,45 21,52
Polsko PLN 5,95 5,96 5,95 -0,05 0,18
Madarsko  TOOHUF 811 8,12 8,11 0,07 2,49
Chorvatsko  HRK 3,45 3,45 3,45 0,09 0,32
Rumunsko RON 539 5,40 5,39 0,04 2,58
Rusko TOORUB 34,39 34,48 34,37 0,02 7,99
Ukrajina UAH 0,855 0,857 0,850 0,68 8,62
EUR/USD 1,130 1,132 1,129 0,07 2,78
JPY/USD 11138 111,9 11,7 0,09 0,95

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17T ™ 3M 6M 1R

€z 175 178 189 2,03 2,07 2,20

6M zména 1,75pb 1,78pb  1,89pb  2,03pb  2,07pb  2,20pb
HU 001 0,04 0,06 015 0,28 051

6M zména -0,02pb 0,00pb -0,06pb -0,05pb -0,05pb -0,06pb
PL 156 155 164 172 179 187

6M zména 0,01pb  0,00pb 0,00pb 0,01pb 0,00pb 0,00pb
EUR 037 0,37 0,37 031 0,23 011

6M zména -0,01pb 0,00pb  0,01pb 0,01pb 0,04pb  0,06pb
UK 067 0,70 073 0,85 0,98 114
usb 239 2,42 2,48 2,61 2,68 2,88

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 14:35
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,16 0,35 0,23 0,25 -0,05 0,11
6M zména 0,76 3,17 -1,27 -4,10 0,42 2,86
12M zména -4,03 6,21 -4,37 -5,84 1,86 0,11
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 225 225 219 213 207
Usb 267 264 259 256 256
EUR 021 015 004 004 016

oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
2,03 199 199 1.99 2,00 2,06
2,58 2,62 2,64 2,69 272 283
0.25 036 0,46 0,57 0,67 103

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2019 2019 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 (o7 4 1,70 1,83 1,81 1,82 1,92
EUR/USD 1,13 1,13 1,13 1,15 1,17 DE 0,54 0,51 0,33 0,16 0,14
EUR/CZK 25,60 25,3 25,4 25,6 25,8
USD/CZK 22,64 22,4 22,5 22,3 22,1 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 4 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 65,6 71,5 71,5 75,0 3 —
WTI USD/barel 559 70,0 73,0 75,0 2 AN —
zlato USD/unce 1286 1301 .
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu.
0
1 . ‘ ‘ . ‘ ‘
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2019 2019
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4
Fed 2,50 2,50 2,75 2,75 2,75 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 1,75 2,00 2,25 2,25 2,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,0
Sazby FRA, prodejv % 26,5 |
3x6 6x9 9x12  3x9  6x12 26,0 —4 226
cz 225 231 233 228 237 25,5 _—— 222
HU 042 064 084 057 079 25,0
PL 173 173 174 180 180 ’ - 218
EUR 0,29 0,28 026 021 0,19 24,5
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésicl na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
6.3 14:15 us ADP National Employment™ Feb Person 189 183.0 213
7.3 10:00 cz FX Reserves EUR Feb EUR 0 124.80
7.3 11:00 EU GDP Revised YY Q4 Percent 1.2 1.2
7.3 11:00 EU GDP Revised QQ Q4 Percent 0.2 0.2
7.3 13:45 EU ECB Deposit Rate Mar Percent -0.40 -0.40
7.3 13:45 EU ECB Refinancing Rate Mar Percent 0.00 0.00
8.3 9:00 Cz Unemployment Rate Feb Percent 0 3.3
8.3 14:30 us Build Permits: Change MM Jan Percent 0 0
8.3 14:30 us Average Earnings MM Feb Percent 0.3 0.1
8.3 14:30 us Non-Farm Payrolls Feb Person 180 304

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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