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Obchodni bilance Zahranicni obchod na zacdatku roku skondil v prebytku
30 180
Lednovd bilance zahraniéniho obchodu v ndrodnim pojeti po prosincovém
20 | 1% prekvapivé vyrovnaném vysledku skonéila s prebytkem 12,1 mld. K¢. Jednd
10 60 se o nejslabsi lednovy vysledek od roku 2013. Prosincovy deficit byl revidovdn z pdvodnich
0 0 15 mil. K& na 0,9 mld. K& Meziroéné vzrostl vyvoz o 1,4 % a dovoz o 4,2 %. Nepfiznivé
10 %0 se na bilanci podepsala piedeviim zdpornd bilance s pocitadi, elekironikou a optickymi
stroji. Drzi se v zdpornych &islech iz 3esty mésic v fad&, na &emz md zasluhu jak rostouci
-20 -120 dovoz, tak klesajici vyvoz téchto produktd. Naopak motorovd vozidla se po slabsim
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prosincovém mésici navrdtila ke svym promérnym vysledkdm.

Obchodni bilance
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Aktualni Predchozi RB Trh
v mld. Ké 12,1 0,9 20,2 19,1
Vykonnost VYVOZU a dovozu Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, ¢su
20,0 Rekordni hodnotu vyvozu, kterou jsme mohli vidét v lofiském roce, se iz tento rok ziejmé
15,0 nedoc¢kdme. Podle Indexu Exportu, ktery je sestavovany Asociaci Exportéru a
10,0 - —111—1 egg o . , . s v s . . .
5o U HilE Raiffeisenbank, dojde v nasledujicich mésicich k vyraznému oslabeni
0:0 | TIII. AL Ll : "|| L tuzemského vyvozu. Za oslabenim stoji jiz zndmé faktory - vyrazné zpomaleni
5,0 I ekonomiky Némecka, naseho nejvétiiho obchodniho partnera, nejistota ohledné nadasovéni
10,0 a zpdsobu odchodu Velké Britdnie z EU &i hrozba uvaleni americkych cel na evropsky dovoz
15,0 automobild a jejich souldstek. Pfitom pravé automobilovy promys| tvofi vice nez &tvrtinu
-20,0 tuzemského vyvozu. Aviak pouze malé procento tvofi pfimy vyvoz do USA. Ddle se na

0215 1115 0816 0517 tuzemském zahraniénim obchodu i naddle negativné podepisuje situace na trhu préce, kterd

B Vyvoz (v % r/r) = Dovoz (v % r/r) ie dlouhodobé nepfizniva.

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond . . . . . , . . . , . ..
! Nedojde-li k naplnéni soucasnych hrozeb jako je nefizeny odchod Britanie z EU ¢&i propad

némecké ekonomiky do recese, oéeka@vame v tomto roce pouze mirné oslabeni
Index Exportu zahraniéniho obchodu na 80 mid. Ké¢.
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Rdst exportu (ndrodni metodika)
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Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako3 i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgnd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt rozéifovén. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani tthu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
invesfiénich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmi fisclai
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