Raiffeisen
BANK

Banka inspirovand klienty

Britsky parlament podle oéekavani odmitl vladni néavrh
odchodu zemé z EU. Brititi poslanci v&era hlasovali o pozméné&ném
ndvrhu brexitové dohody, ktery byl na posledni chvili v pondéli vecer
vyjedndn s Bruselem. Dohodu podpofilo 242 z&konodarcd, proti se jich
postavilo 391. Dnes ve&er &ekd britskou dolni snémovnu dal3i dolezité
hlasovani o tom, zda md Britanie opustit EU bez dohody. Zatim to vypadg,
Ze vétdina poslancd je proti odchodu Britdnie z EU bez dohody. Pokud
nefizeny brexit dnes vecer odmitnou, budou zitra hlasovat o tom, zda md
britské vlidda pozédat o odlozeni terminu brexitu z nyni planovaného 29.
bfezna. S tim by muselo oviem souhlasit viech sedmadvacet zbylych
unijnich zemi. Pokud by naopak poslanci s odchodem z EU bez dohody
souhlasili, pfislibila jiz v Gtery premiérka T. Mayovd, Ze britskd vldda je
pfipravena tento scéndi naplnit. V této souvislosti byly jiz zvefejnény prvni
nouzové plany pro pfipad odchodu Spojeného krélovstvi z EU bez
dohody. Podle nich se zboZi mifici z Irska do Severniho Irska ponechd
docasné bez kontrol a pfedejde se tak obdvanému zavedeni tvrdé hranice
mezi ob&ma &dstmi ostrova. Predstavitelé unijnich instituci se shoduji, ze
cestu ddl musi nyni ukdzat britsti poslanci. Podle unijniho vyjednavage M.
Barniera je unie pfipravena &elit i tvrdému brexitu.

Promyslovéa produkce Evropské unie si v lednu vedla nad
oéekavani dobfe. Mezimésicné vzrostla o 1,4 %, coz byl jesté
pozitivn&j3i vysledek oprofi trznim ocekdvanim. Lepsi promyslovy vystup byl
dén rychlej$im rostem produkce v nékterych velkych evropskych
ekonomikdch jako Francie, Itdlie a Spanélsko. Pro Ceskou ekonomiku viak
neni povzbudivé, Ze pozitivni &isla nebyla zaznamendna v Némecku. U
naseho hlavniho obchodniho partnera doslo jak ke sniZeni promyslovych
zakdzek, tak produkce. Spolkovy ministr hospoddfstvi negativni vyvoj
spojoval s né&kterymi jednordzovymi vlivy joko je zavadéni novych
modelovych fad v automobild a stdvkdm u nékterych dodavateld.
Meziro&né promyslova produkce jesté naddle klesala (o 1,1 %), coz bylo
ddano hlubokymi poklesy ze zavéru lofiského roku.

Podle statistiky americkych objednavek zboZi dlouhodobé
spotieby za leden doslo k jejich zpomaleni na 0,4 %. Tym RBI
oéekdval vy3si rost o 1,0 %, zatimco trh predpokladal mirné snizeni. K tomu

do3lo u ukazatele objedndvek ogisténého o sektor dopravy.
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Okénko trhu
13.3.2019
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 25,67 25,68 25,66 0,00 0,61
USA  USD 22,71 22,77 22,70 0,25 4,11
V. Britdnie GBP 29,89 29,94 29,72 0,31 4,64
échorsko CHF 22,57 22,60 22,56 0,11 0,11
Turecko TRY 4,16 4,17 4,15 0,29 16,69
Polsko  PLN 597 5,98 5,97 0,00 0,91
Madarsko  TOOHUF 8,16 8,16 8,14 0,23 3,66
Chorvatsko  HRK 3,46 3,46 3,46 0,00 0,96
Rumunsko  RON 538 5,39 5,37 0,32 -1,95
Rusko TOORUB 34,69 34,74 34,63 0,14 7,89
Ukrajina UAH 0,847 0,858 0,848 -1,23 8,82
EUR/USD 1,131 1,131 1,128 0,23 3,22
JPY/USD 1113 111,5 111,2 -0,04 0,55

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17T ™ 3M 6M 1R

€z 175 179 189 2,03 2,08 2,20

6M zména 0,50pb  0,50pb  0,47pb  0,45pb  0,39pb  0,37pb
HU 002 0,04 0,06 0,14 0,27 0,50

6M zména -0,02pb 0,00pb -0,06pb -0,07pb -0,08pb -0,09pb
PL 156 156 164 172 179 187

6M zména 0,01pb  0,01pb 0,00pb 0,01pb 0,00pb 0,00pb
EUR 037 0,38 0,37 031 0,23 011

6M zména 0,00pb  0,00pb 0,00pb 0,01pb 0,04pb  0,06pb
UK 067 0,70 073 0,85 0,98 112
usb 239 2,42 2,49 2,59 2,68 2,87

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 15:15
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,00 0,04 0,27 0,84 0,52 0,52
6M zména -3,20 4,91 2,93 7,90 -1,79 3,41
12M zména -5,20 -6,94 -4,67 -8,32 2,97 1,96
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 221 217 211 204 198
USD 2,64 256 252 249 249
EUR 0,19 017 009 001 009

oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
193 191 1,90 1.90 1.90 197
251 251 2,54 2,58 2,63 274
0,20 0,29 039 0,49 0.59 094

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2019 2019 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 (o7 4 1,70 1,89 1,80 1,80 1,92
EUR/USD 1,13 1,13 1,13 1,15 1,17 DE 0,56 0,54 0,39 0,23 0,07
EUR/CZK 2567 25,3 25,4 25,6 25,8
USD/CZK 22,71 22,4 22,5 22,3 22,1 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 4 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 67,3 71,5 71,5 75,0 3 -
WTI USD/barel 57,8 70,0 73,0 75,0 2
zlato USD/unce 1308 1301 .
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu.
0
S : ‘ ‘ : ‘ ‘
Prognéza Urokovych sazeb centralnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2019 2019
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4
Fed 2,50 2,50 2,75 2,75 2,75 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 1,75 2,00 2,25 2,25 2,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,0
Sazby FRA, prodejv % 26,5 /_
3x6 6x9 9x12  3x9  6x12 26,0 /—”J 226
cz 219 223 224 222 227 255 22,2
HU 040 060 079 055 076 25,0
PL 173 173 173 180 L79 ’ 218
EUR 0,29 0,29 0,28 020 0,18 24,5
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
13.3 11:00 EU Industrial Production YY Jan Percent 2.1 -1.1 4.2
13.3 11:00 EU Industrial Production MM Jan Percent 1.0 1.4 0.9
13.3 13:30 us PPI Final Demand MM Feb Percent 0.2 +0.1 0.1
13.3 13:30 us PPl Final Demand YY Feb Percent 1.9 +1.9 2.0
13.3 13:30 us Durable Goods Jan Percent 0.5 0.4 1.2
14.3 8:00 DE CPI Final YY* Feb Percent 1.6 1.6
14.3 8:00 DE CPI Final MM* Feb Percent 0.5 0.5
14.3 9:00 cz Retail Sales YY Jan Percent 4.1 3.1
153 9:00 Ccz Industrial Output YY Jan Percent 1.6 1.4
15.3 9:00 Ccz Construction Output YY Jan Percent 0 3.9

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véelns investiénich doporuZeni a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v fomto dok jsou pouze i i, nezdvazne o predsiowsi ndzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabicky nékupy nebo
prodeie jakéhokol finangaho akiva nebo finého finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vfhtachd pro poieby adreséta o nesmi bt kopitovén a rozsifovén fetim osobém. RB doporucuie pred uginénim jokéhokol investiéntho rozhodnut zisként podrobngch informacs o
investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péci a v dobré vire, aviak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym andlytikim a osobém jicim analytikim byt angazovan v cennjch papirech

i jingch financnich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyl téchto finanénich néstrojs nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovadnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv frefim

osobam pouitim informaci a ¢dajd h v tomto Investiéni dop i Sifend tymem El vyzkum a jeho jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpis. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt roziifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a
Provédéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuzeni, naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem
pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.



