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Maloobchodni trzby bez zapoéteni prodeji automobili v Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
lednu meziroéné vzrostly o 4,7 %. Celkové trzby veetns dnes max min %1D %6M
motoristického segmentu ve srovndni se stejnym mésicem predchoziho roku Eurozéna  EUR 2567 25,67 25,66 0,00 0,84
vzrostly o 1,5 %. Navzdory zaznamenanému zrychleni celkovych trzeb jde USA  USD 22 792 22,73 22,64 0,06 3.63

o nejslabsi lednovy rist od roku 2013. Tradiéné se dafilo internetovym V. Briténie  GBP 3012 30,19 29,99 0,78 499

obchodim a zdsilkovym sluzbam. Uspéiny mésic za sebou maiji také N
Svycarsko  CHF 22,62 22,62 22,56 0,27 0,09

prodeici elektroniky, obleeni a obuvi. Pro nésledujici mésice odhadujeme,

e si maloobchodni trzby zhruba udrzi aktudlni dynamiku. Uroved trzeb by Turecko  TRY 415 415 4,14 0,17 16,50
méla byt i naddle podporovéna pretrvavaijicim sviznym mzdovym ristem, Polsko  PLN .97 597 5,96 -0,10 0,81
kterému nahrdvd nizkd mira nezaméstnanosti. Rovnéz stdle relativné Madarsko TOOHUF 8,16 8,17 8,15 0,05 3,71
vysokd spotfebitelskd divéra by méla podpofit ndladu zdkazniki déle  Chorvatsko  HRK 3,46 3,46 3,46 -0,09 0,88
utrdcet. Proto predpokladéame, Ze maloobchodni triby by v Rumunsko RON 5,39 5,39 5,38 0,19 1,77
proméru v letosnim roce mély vzrist o 3,3 %. Cely komentdr Rusko T00ORUB 34,70 34,73 34,61 0,03 7,93

naleznete na https://bitly/2Téebzw

Ukrajina UAH 0,844 0,851 0,844 0,32 8,42
EUR/USD 1,130 1,134 1,129 0,21 2,81
JPY/USD 1116 11,7 111,1 0,40 0,39
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Po Gternim parlamentnim hlasovéni o ndvrhu smlouvy o Brexitu, které
dopadlo daliim fiaskem, britsky parlament véera ve veéernich
hodinéch odhlasoval odmitnuti divokého Brexitu, tedy Brexitu
bez dohody. Z&kladni verzi ndvrhu, kterd zahmovala zamitnuti nefizeného
odchodu ke konci bfezna, poslanci roziifili. Na zavér tak probéhlo )

o, ] o, X 3 Zdroj: Thomson Reuters
hlasovdni o odmitnuti nefizeného odchodu za jakychkoliv podminek. Dnes

bude fetézec hlasovani pokraovat. Poslanci dnes ve ve&ernich hodinach

budou hlasovat o posunuti terminu odchodu o tfi mésice. To by bylo mozné 90 Brent =——WTI
pouze za predpokladu, Ze by jiz dvakrdt zamitnuté dohoda pFisti tyden
Usp&$né prosla parlamentem. V opaéném piipadé by doslo k posunuti 80 f
terminu odchodu o rok aZ dva, coz by zdrovefi znamenalo 0(Zast
v kvétnovych volbdch do evropského parlamentu. Podle naseho odhadu 70
posunuti terminu odchodu parlamentem dnes projde a na odchod Britdnie
z EU si jesté minimdlné pdr mésicd pockdme. 60
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17 ™ 3M 6M 1R
cz 1,75 1,79 1,89 2,03 2,08 2,20

6M zména 0,50pb  0,50pb  0,47pb  0,45pb  0,39pb  0,37pb
HU -0,03 0,04 0,06 0,14 0,27 0,50
6M zména -0,03pb 0,00pb -0,06pb -0,07pb -0,08pb -0,09pb

PL 156 156 1,64 172 179 187
Autor: Elitka Jelinkovd, analyticka, 606 077 161 6M zména 0,01pb  0,01pb 0,00pb 0,01pb 0,00pb 0,00pb
Editor: Frantidek Tdborsky, analytik EUR 037 0,38 0,37 031 0,23 0,11
research@rb.cz 15:34 6Mzména -0,00pb -0,00pb 0,00pb 0,01pb 0,04pb 0,06pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0,48 0,70 0,73 0,84 0,97 111
PX DAX SXSE  TOPIX DJ SPX usb 239 2,42 2,48 2,61 2,68 2,86
1D zména 0,62 0,14 0,56 024 0,18 0,16 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 2,49 4,42 2,13 -8,12 -1,91 -3,39 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 4,34 5,15 2,88 7,66 4,25 3,45 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CzK 221 218 212 205 199 195 1,92 1,90 1.90 191 197
USD 264 255 250 247 248 2,50 2,53 2,54 2,58 2,63 273
EUR 020 017 009 000 010 0,20 0,29 0,40 0,50 0.59 095

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2019 2019 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 (o7 4 1,71 1,82 1,78 1,80 1,93
EUR/USD 1,13 1,13 1,13 1,15 1,17 DE 0,56 0,55 0,38 0,22 0,08
EUR/CZK 2567 25,3 25,4 25,6 25,8
USD/CZK 22,72 22,4 22,5 22,3 22,1 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 4 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 67,7 71,5 71,5 75,0 3 ——
WTI USD/barel 58,5 70,0 73,0 75,0 2
zlato USD/unce 1295 1301
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 1
0
a . ‘ . . ‘ ‘
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2019 2019
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4
Fed 2,50 2,50 2,75 2,75 2,75 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 1,75 2,00 2,25 2,25 2,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,0
Sazby FRA, prodejv % 26,5 /_
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 R ——— | 226
cz 221 226 228 224 231 255 22,2
HU 041 060 080 055 076 25,0
PL 173 173 175 181 181 ’ 218
EUR 0,28 0,28 0,28 021 0,20 24,5
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésicl na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
14.3 8:00 DE CPI Final YY* Feb Percent 1.6 1.5 1.6
14.3 8:00 DE CPI Final MM* Feb Percent 0.5 0.4 0.5
14.3 9:00 (ov4 Retail Sales YY Jan Percent 4.1 4.7 3.1
15.3 9:00 cz Industrial Output YY Jan Percent 1.6 -1.4
15.3 9:00 cz Construction Output YY Jan Percent 0 3.9
15.3 11:00 EU HICP Final MM Feb Percent 0.3 -1.0
15.3 11:00 EU HICP-X F&E MM Feb Percent 0.3 -1.2
15.3 11:00 EU HICP-X F&E Final YY Feb Percent 1.2 1.2
15.3 14:15 us Industrial Production MM Feb Percent 0.4 0.6
15.3 14:15 us Capacity Utilization SA Feb Percent 78.4 78.2

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

fok jsou pouze i i, nezdvazne o predsiowsi ndzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabicky nékupy nebo

i<nih hod Irobnvich

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto
prodeje jakéhokoli finanniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je urcen vihradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovan a roziifovan fretim osobam. RB dcporucu\e pred uéinénim jakéhokoli i
lytikim a osobam jicim analytikim byt angazovan v cennych papirech

i ziskani p informaci o

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym
& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kerou analytik pokryva, pokud nabyti téchto finangnich ndstroj6 nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobens jakymkoliv frefim
osobém pouitim informaci a Gdajo v tomto dok Investiéni doporuéeni Sifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho f iky, jako i modelové porffolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkréni finanéni situaci @ nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém tthu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného kralovstvi a nemsl by jim byt rozsitovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén obéantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni tthu a

Provédaciho naizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuceni, naleznefe na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz htps://investice.rb.cz/Hleadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgcnem

bsazenvch

pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.



