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Banka inspirovand klienty 15.3.2019
Tuzemska promyslova vyroba v lednu ve srovnani s Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
predchozim mésicem poklesla o 1,3 %. Meziroéné tuzemsky dnes max min %1D %6M
promys| poklesl o 1,1 %. Jedné se tak o druhy meziroéni pokles v fadg, coz Eurozéna  EUR 2567 25,67 25,65 0,00 0,85
jsme zaznamenali naposledy v roce 2013. Nejvétsi brzdou primyslu byl USA  USD 2269 22,71 22,65 013 3.98

jiz tradiéné automobilovy sektor. Tentokrat se viak propad vyroby dotkl
témé&F viech odvétvi. Primysl tak do nového roku nevykrogil pfilis pozitivné.
V tomto roce olekdvdme, Ze primyslovd vyroba bude postupné

V. Britinie ~ GBP 30,05 30,09 29,94 0,24 4,91
Svycarsko  CHF 22,60 22,63 22,57 -0,04 0,01

zpomalovat. Nejvétsi brzdou je i naddle automobilovy promysl a pfilisng Turecko  TRY 415 4,16 4,14 0,10 16,39
koncentrace tuzemské ekonomiky na tento sektor. Poptavka po novych Polsko  PLN 5,96 597 5,96 -0,03 0,78
automobilech s pokrogilou fézi hospoddiského cyklu pfirozené sldbne. ~ Madarsko TOOHUF 8,17 8,17 8,16 0,01 3,72
Dal3im rizikem zdstdva hospoddiskd situace nasich obchodnich partnerd.  Chorvatsko  HRK 3,46 3,46 3,46 0,06 0,93
Riziko brexitu, dal$i zpomaleni némecké ekonomiky nebo mozné zavedeni Rumunsko RON 5,40 5,40 5,39 0,17 -1,60
dovoznich cel ze strany USA na evropské zbozi se promitd do poklesu Rusko TOORUB 3473 34,75 34,61 0,06 8,00

vyroby napfi¢ celou ekonomikou. Pro cely rok 2019 o&ekavdme, Ze
promérny rist promyslové vyroby dosdhne obdobné jako v roce minulém

3,0 %. Cely komentdr naleznete na http://bit.ly/2)i0Om4X

Ukrajina UAH 0,837 0,845 0,837 0,97 7,49
EUR/USD 1,133 1,134 1,130 0,25 -3,02
JPY/USD 111,5 111,9 111,5 0,19 0,77
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Stavebni produkce v lednu redalné meziroéné klesla o 13,2 %.
Mezimésiéné viak byla mirné vy3si. Meziro&ni zpomaleni bylo viditelné jak
v bytové vystavbé, tak i v inzenyrském stavitelstvi. Za propadem stoji hlavné
extrémné teplé pocasi v minulém roce, kdy naopak stavebnictvi vzrostlo o
vice nez tficet procent.

Zdroj: Thomson Reuters

%0 Brent —em—WTI
Ani Unorova {isla registraci novych automobild nenapovidaiji
o oziveni automobilového promyslu. Celkové v Evropské unii 80 4
poklesly registrace meziroéné o 1,0 %. V kontextu poslednich mésicd se
viak jednd o nejlepsi vysledek od zé&fi minulého roku. V Ceské republice 70
registrace poklesly meziroéné o 6,7 %.
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17 ™ 3M 6M 1R
cz 1,75 1,79 1,89 2,03 2,08 2,20

6M zména 0,50pb  0,50pb  0,47pb  0,45pb  0,39pb  0,37pb
HU -0,03 0,04 0,06 0,14 0,27 0,50
6M zména -0,03pb 0,00pb -0,06pb -0,07pb -0,08pb -0,09pb

PL 156 156 1,64 172 179 187
Autor: Frantisek Téborsky, analytik, 773 782 125 6M zména 0,01pb  0,01pb 0,00pb 0,01pb 0,00pb 0,00pb
Editor: Lubo3 RoZicka, analytik EUR 037 0,38 0,37 031 0,23 011
research@rb.cz 15:05 6Mzména -0,00pb 0,00pb  0,00pb 0,01pb 0,04pb  0,06pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 047 0,69 0,73 0,84 0,96 1,12
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX Usb 2,39 241 2,48 2,61 2,68 2,85
1D zména 0,61 0,93 0,89 0,90 0,15 0,35 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména -1,87 -3,54 -1,20 7,29 -1,55 2,98 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména -4,09 -4,98 2,48 6,62 413 3,73 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CzK 219 219 213 207 202 197 193 1,92 1.92 193 1.99
USD 263 256 249 247 244 248 2,50 2,53 255 2,60 273
EUR 022 016 009 000 010 0,20 0,30 0,40 0,50 0.59 095

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2019 2019 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 (o7 4 1,70 1,82 1,79 1,80 1,92
EUR/USD 1,13 1,13 1,13 1,15 1,17 DE 0,56 0,54 0,38 0,22 0,08
EUR/CZK 25,67 25,3 25,4 25,6 25,8
USD/CZK 22,69 22,4 22,5 22,3 22,1 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021 ————
Brent USD/barel 66,5 71,5 71,5 75,0 2
WTI USD/barel 58,2 70,0 73,0 75,0
zlato  USD/unce 1304 1301 - - 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
S —
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2019 2019
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4
Fed 2,50 2,50 2,75 2,75 2,75 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 1,75 2,00 2,25 2,25 2,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,0

Sazby FRA, prodejv % 26,5 /_ 96
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 260 1 ——— —r 2

cz 219 223 224 225 230 25,5 - 22,2
HU 041 060 080 056 077 250
PL 175 175 175 182 181 ’ - 218
EUR 0,29 0,28 0,28 020 0,18 24,5
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
153 9:00 (ov4 Industrial Output YY* Jan Percent 1.6 -1.1 1.4
15.3 9:00 Ccz Construction Output YY* Jan Percent 0 -13.2 3.9
15.3 11:00 EU HICP Final MM Feb Percent 0.3 0.3 -1.0
15.3 11:00 EU HICP-X F&E MM Feb Percent 0.3 0.3 -1.2
15.3 11:00 EU HICP-X F&E Final YY Feb Percent 1.2 1.2 1.2
15.3 14:15 us Industrial Production MM Feb Percent 0.4 +0.1 0.6
15.3 14:15 us Capacity Utilization SA Feb Percent 78.4 78.2 78.2
15.3 15:00 us U Mich Sentiment Prelim Mar Index 95.3 97.8 93.8
18.3 9:00 Ccz PPIYY™ Feb Percent 0 2.9
18.3 9:00 cz PPl MM* Feb Percent 0 1.0

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véelns investiénich doporuZeni a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v fomto dok jsou pouze i i, nezdvazne o predsiowsi ndzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabicky nékupy nebo

icnih hodnuti ziskani podrobnych informaci o

prodeie fakéhokol finanéatho akiva nebo finého finanniho instrumentu. Dokument fo urEen v§hradng pro poffeby adreséta a nesm bt kopirovdn a razovén fietim osobém. RB doporuésie pred uéinénim fakéhokoli i
lytikom a osobam jicim analytikim byt angazovan v cennjch papirech

investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péi a v dobré vire, aviak nerui za spravnost jeho obsahu ani za jeho éplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym
i jingch financnich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyl téchto finanénich néstrojs nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovadnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv frefim

osobam pouitim informaci a ¢dajd p i Sifend tymem El
uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpisi. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojensho krdlovstvi a nemél by jim byt roziifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&anm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani tthu a

Provédaciho naizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuceni, naleznefe na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz htps://investice.rb.cz/Hleadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgcnem

jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

v tomto Investiéni vyzkum a jeho

pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.



