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Banka inspirovand klienty

V mezimésiénim srovnani vzrostly ceny priomyslovych
vyrobcU v Unoru o 0,3 %. Diky nizké srovndvaci zdkladné z lofiského
Onora se viak jejich meziro&ni dynamika zvydila vyrazngji na 3,6 %.
Neijvétsi mérou se na tom podilely, stejné joko v lednu, ceny v odvétvi
elekffiny, plynu a pdry, které vzrostly o 7,5 %, pfitom ceny samotné
elektfiny se zvysily dokonce 0 9,9 %. Svizny rist si udrzely i ceny v odvétvi
kovd a kovodélnych vyrobkd a ceny v oblasti t8Zby a dobyvani. Cena
ropy, po odeznéni poklest ze zavéru lofiského roku, se v lednu jiz mirné
zvyiila, coz se projevilo odpovidajicim ndristem cen v piisluinych
vyrobdch. Og&ekdvdme, Ze i v letodnim roce bude rist cen vyrobci
urychlovén slabsi Grovni kurzu koruny spoleéné s rostoucimi cenami
materidlovych a zejména energetickych vstupl. V proméru by se tak
mély ceny vyrobci zvysit zhruba stejné jako v lorfiském roce,
tedy o 2,0 %. V disledku pfetrvdvaijici vysoké poptavky po stavebni
produkci naddle rychle rostou i ceny stavebnich praci. Cely komentdF Ize
nalézt na https://bit.ly/2CsmVhg

Bézny Géet platebni bilance dosahl v lednu 25,0 mld. K&. Stejné
jako v predchozim obdobi, i v prvnim mésici letosniho roku ke kladné
bilanci vyraznou mérou pfispival obchod se zboZim a sluzbami, a to i pfes
to, ze letosni lednovy prebytek obchodni bilance zaznamenal nejnizsi
hodnotu od roku 2013. Na pocdtku kazdého roku je vyrazné kladny stav
bé&Zného 0&tu do znaéné miry dén prestdvkou v odlivu dividend do
zahrani¢i. Podle nadeho vyhledu by mél kurz koruny postupné oslabovat,
coz by mélo podpofit tuzemské exporty a pozitivné pfispivat k bilanci.
Oéekavame tedy, ze prebytek béiného Gétu v roce 2019
dosdhne zhruba 30 mld. K&, coz by znamenalo je mimé zhorieni

oproti lofiskému roku. Cely komentdF Ize nalézt na https://bit.ly/2TLhF32

Béhem nasledujicich dvou dnd by mélo dojit v britském
parlamentu v poradi jiZ k tfetimu hlasovéni o navrhu smlouvy
o Brexitu. Vzhledem k tomu, Ze poslanci jiz dvakrdt uvedenou smlouvu
odmitli a ve smlouvé doslo jen k nepatrnym GOpravdm, je jen velmi mald
pravdépodobnost, ze by nadchdzejici hlasovéni pfineslo jiny vysledek.
Pokud se premiérce T. Mayové nepodafi protlagit smlouvu parlamentem
ani napotffeti, pozddd pravdépodobné EU o odlozeni terminu odchodu na
del3i obdobi, nez jen nyni predpokléddanych n&kolik mésicd.

Autor: Lubos Rozicka, analytik, 603 808 089
Editor: Eliska Jelinkovd, analyti¢ka

Okénko trhu
18.3.2019
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 25,62 25,65 25,61 0,21 0,75
USA  USD 22,57 22,65 22,56 0,54 3,58
V. Britdnie  GBP 29,90 30,10 29,89 0,50 4,41
Svycarsko  CHF 2255 22,60 2255 0,10 021
Turecko TRY 4,14 4,16 4,13 0,31 19,16
Polsko PLN 5,96 597 5,96 -0,05 0,66
Madarsko  TOOHUF 815 8,16 8,15 0,22 3,61
Chorvatsko  HRK 3,46 3,46 3,45 0,14 0,93
Rumunsko RON 539 5,39 5,39 0,17 -1,43
Rusko TOORUB 35,13 35,20 34,87 1,15 7,84
Ukrajina UAH 0,831 0,838 0,832 0,78 6,68
EUR/USD 1,135 1,136 1,132 0,18 2,74
JPY/USD 1115 111,6 111,5 0,05 0,75

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17T ™ 3M 6M 1R

€z 175 179 189 2,03 2,08 2,20

6M zména 0,50pb  0,51pb  0,50pb 0,48pb 0,42pb 0,39pb
HU 003 0,04 0,06 0,14 0,27 0,50

6M zména -0,03pb 0,00pb  -0,05pb -0,06pb -0,07pb -0,10pb
PL 156 156 164 172 179 187

6M zména 0,06pb  0,02pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb  0,00pb
EUR 037 0,38 0,37 031 0,23 011

6M zména -0,00pb 0,00pb  0,00pb 0,01pb 0,04pb  0,06pb
UK 067 0,69 073 0,84 0,97 112
usb 239 241 2,48 2,63 2,67 2,84

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 14:33
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,65 0,31 0,06 0,69 0,54 0,50
6M zména -1,93 -4,66 -1,76 9,63 2,11 2,94
12M zména 2,75 -1,99 0,62 -3,08 9,84 9,05
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 2,19 222 215 210 204
UsD 2,65 257 249 246 247
EUR 0,19 016 006 000 0Ol1

oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
201 197 1,96 1.96 196 1.96
2,50 2,52 2,56 259 2,62 274
0,20 0,30 0,40 0,50 0.59 095

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2019 2019 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 (o7 4 1,71 1,81 1,81 1,81 1,92
EUR/USD 1,13 1,13 1,13 1,15 1,17 DE 0,54 0,53 0,36 0,20 0,09
EUR/CZK 25,62 25,3 25,4 25,6 25,8
USD/CZK 22,57 22,4 22,5 22,3 22,1 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 —CZ&K ——USD EUR
Aktudl 2019 2020 2021 ———
Brent USD/barel 67,4 71,5 71,5 75,0 2 ,'/\
WTI USD/barel 58,4 70,0 73,0 75,0
zlato  USD/unce 1306 1301 - - 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
a—
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2019 2019
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4
Fed 2,50 2,50 2,75 2,75 2,75 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 1,75 2,00 2,25 2,25 2,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,0
Sazby FRA, prodejv % 26,5 d
3x6 6x9 9x12  3x9  6x12 26,0 ’/ 226
cz 219 223 224 225 229 25,5 — 1222
HU 038 056 075 053 071 25,0
PL 175 175 175 182 181 ’ - 218
EUR 0,28 0,27 027 023 0,18 24,5
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
18.3 9:00 cz PPIYY™ Feb Percent 3.5 3.6 2.9
18.3 9:00 cz PPl MM* Feb Percent 0.2 0.3 1.0
18.3 10:00 Ccz Current Account Balance Jan CzK 32.00 25.02 0.54
18.3 15:00 us NAHB Housing Market Indx Mar Index 63 62
19.3 11:00 DE ZEW Current Conditions Mar Net balance 1.7 15.0
19.3 11:00 DE ZEW Economic Sentiment Mar Net balance -11.0 -13.4
19.3 15:00 us Factory Orders MM Jan Percent 0.3 0.1
20.3 10:30 GB CPIYY Feb Percent 1.8 1.8
20.3 10:30 GB CPI MM Feb Percent 0.5 0.8
20.3 19:00 us Fed Funds Target Rate N/A Percent 2.375 2.375

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véelns investiénich doporuZeni a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v fomto dok jsou pouze i i, nezdvazne o predsiowsi ndzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabicky nékupy nebo
prodeie jakéhokol finangaho akiva nebo finého finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vfhtachd pro poieby adreséta o nesmi bt kopitovén a rozsifovén fetim osobém. RB doporucuie pred uginénim jokéhokol investiéntho rozhodnut zisként podrobngch informacs o
investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péci a v dobré vire, aviak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym andlytikim a osobém jicim analytikim byt angazovan v cennjch papirech

i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analyiik pokryvé, pokud nabyti téchto financnich ndstrojis nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese dnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim
osobém pouitim informaci a Gdajo h v tomto op konomicky vyzkum a jeho iky, jako i modelové porffolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkréni finanéni situaci @ nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém tthu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného kralovstvi a nemsl by jim byt rozsitovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén obéantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni tthu a

Provédaciho naizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuceni, naleznefe na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz htps://investice.rb.cz/Hleadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgcnem
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