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Maloobchodni trzby Posledni zndmy Gdaj: 1,5 % r/r s auty, 4,7 % bez aut (leden)

Prognéza: 2,1 % r/r s auty Maloobchodnim trzbédm se v dnoru podle nadeho odhadu dafilo a to
4,2 % r/r bez aut predeviim zdsluhou pretrvdvaijici silné spotiebitelské divéry a solidnimu rstu

Obdobi: nor mezd. Navic by tento mésic automobilové prodeje nemusely zaznamenat tak

znaény propad a to pfedeviim zdsluhou nizké srovndvaci zdkladny
z lofiského roku. Proto by celkové trzby mély meziroéné vzrist o vice nez dvé
procenta.

Datum zvefejnéni: 5. duben

Zahraniéni obchod Posledni zndmy 0daj: 12,1 mld. K& (dnor)

Prognéza: 11,5 mld. K¢
Obdobi: tnor

Datum zvefejnéni: 8. dubna

Vysledek za prvni leto$ni mésic zaznamenal nejhorsi hodnotu od roku 2013.
Oslabeni ekonomik hlavnich obchodnich partnerd v ele s Némeckem se tak
vyznamné podepisuje na poptdvce po tuzemském zboZi. To potvrzuje i
neddvno zvefejnény index PMI. Oslabujici poptavka spolu se zpomalujicim
promyslem tak stdhne bilanci zahraniéniho obchodu pod primérné hodnoty
pro tento mésic.

Promyslova vyroba

Prognéza: 1,7 % r/r
Obdobi: tnor

Datum zvefejnéni: 8. duben

Posledni zndmy Gdaj: -1,1 % r/r (leden)

V Gnoru by se meziro&ni dynamika primyslové vyroby méla navrdtit do
kladnych hodnot, zejména diky nizké srovndvaci zékladn& z minulého roku.
Publikované predstihové ukazatele (PMI, CSU) vykazuji dal3i poklesy a
rovnéz situace v zemich nasich hlavnich obchodnich partnerd se ddle
zhor3uje, takze budouci vyhlidky nejsou pfiznivé.

Podil nezaméstnanych

Prognéza: 3,0 %
Obdobi: bfezen

Datum zvefejnéni: 8. duben

Posledni zndmy Gdaj: 3,2 % (Gnor)

Mira nezaméstnanosti podle nasich odhadd pokraduje v sestupném trendu i v
bieznu. S jarem se obnovuiji sezénni prace piedeviim v promyslu, ale hlavné
v zemé&délstvi. Proto o&ekdvdme, Zze dojde k daldimu snizeni miry
nezaméstnanosti o dvé& desetiny procentniho bodu. Trh préce se tak opét
utéhne.

Index spotiebitelskych cen

Prognéza: 0,0 % m/m
2,7 %r/r
Obdobi: bfezen

Datum zvefejnéni: 10. duben

Posledni zndmy ddaj: 0,2 % m/m a 2,7 % r/r (Gnor)

Brzdou spottebitelské inflace byly na po&atku letodniho roku ceny pohonnych
hmot, které zpomalovaly vlivem poklesu cen ropy na globdlnich trzich. Tento
efekt se viak jiz vyéerpal a v bfeznu o&ekdvdame jejich ndrist. Ddle by mély
zrychlovat i ceny potravin, které reaguiji na vy33i ceny zemédélskych komodit.
V bfeznu pak dojde jedt& k dal3imu jiz jen &aste€nému navyieni cen energii
pro domécnosti. Naopak po Gnorovém sezénnim vrcholu by mélo v bfeznu
dojit k poklesu cen dovolenych.

Bézny ucet PB
Prognéza: 21,3 mld. Ké
Obdobi: Gnor

Datum zvefejnéni: 12. duben

Posledni zndmy Gdaj: 25,02 mld. K& (leden)

B&Zny Gcet na rozdil od zahraniéniho obchodu vlednu vykdzal solidni
vysledek. Unorovd bilance byla pozitivné ovlivnéna predeviim pauzou
v odlivu dividend. Ddle b&znému G&tu napomdhé kladné saldo bilance zbozi
a sluzeb. Proto i vidnoru olekdvdme silny vysledek, ktery viak stdle
nedosahuje lofiskych vysokych hodnot.

Viechny nézory, prognézy a informace, veiné investicnich doporuceni a obchodnf ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumenty jsou pouze informativii, nezévazné a pedstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti
ziskdni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné& zakazuje svym analytikm
a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese 3Gdnou odpovédnost za jokékoliv Skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobém pousitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni Sifend tymem Ekonomicky vzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém frhy, ve znéni pozdgigich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgéné Spojensho krélovstvi a nems! by fim byt roziifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugen, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovjm orgnem pro Raiffeisenbank c.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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Index cen prumyslovych vyrobci Posledni zndmy ddaj: 0,3 % m/m a 3,6 % r/r (4nor)

Prognéza: 0,2 % m/m Primyslové ceny v Gnoru ddle zrychlily, kdyz se k jiZ vyrazné rostoucim cendm
3,6 %r/r v odvétvi elekffiny, plynu a pary, pfidaly i vy$si ceny ropnych produktt a

Obdobi: bfezen v potravindfstvi. OZekdvame viak, Ze se trend jejich navySovani postupné

Datum zvefejnéni: 16. dubna vy&erpd a k jejich dalsimu zrychlovéni by jiz nemélo dochdzet. Meziro&ni

dynamika cen vyrobcl viak bude i v daldich mésicich vyrazné ovlivnéna
cenami elekifiny.
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Viechny nézory, prognézy a informace, vietnd investinich doporuieni a obchodni ideji, a jakékoliv ostotni Gdoje obsaZené v tomio dokumentu jsou pouze informativi, nezévazné a pedstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RBY).
Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobdm. RB doporuéuje pred uéinénim
akéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informac o zamydlens investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy&i odbomou pééi a v dobré vite, aviak nerudi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI
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poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt roziifovan.
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