M¢sicni odhady

Kvéten 2019

Iz Raiffeisen
BANK

Banka inspirovand klienty

3. kvétna 2019

Maloobchodni trzby

Prognéza: 3,5 % r/r s auty
4,6 % r/r bez aut

Posledni zndmy Gdaj: 3,8 % r/r s auty, 5,1 % bez aut (Gnor)

Maloobchodni trzby budou podle naseho odhadu i v bfeznu pokragovat
v solidnim ristu. | pres urcity pokles dosahuje spotiebitelskd divéra stdle

Obdobi: bfezen solidnich hodnot. Kromé toho sviZny rist mezd zajisfuje spotiebiteldm i naddle
Datum zvefejnéni: 7. kvétna dostatek disponibilnich prostiedkd. Registrace automobild byly v bfeznu vyssi,
coz by se mélo projevit i v trzbdch automobilového segmentu.

Zahranicni obchod

Prognéza: 14,2 mid. K& Saldo zahraniéniho obchodu za prvni dva mésice letosniho roku bylo nizsi
Obdobi: bfezen oproti pfedchozim 1étdm. Nepfiznivd ekonomickd situace u nasich hlavnich
obchodnich partnerd v Eele s Némeckem se projevuje nizdi poptavkou po

Posledni zndmy Gdaj: 17,6 mld. K& (dnor)

Datum zvefejnéni: 9. kvéten
nasem zboZi. Z&roven tuzemskd spotieba a investice vyzaduji vy33i dovozy,
coz se odrazi i na hor$im bfeznovém vysledku obchodni bilance.

Promyslova vyroba

Prognéza: 0,2 % r/r Po poklesu promyslové vyroby v lednu doslo v Gnoru, zejména diky nizké
Obdobi: bfezen srovndvaci zdkladng, k névratu dynamiky do kladnych hodnot. Nicméné
publikované predstihové ukazatele (PMI) vyznivaji naddle negativné a ani
situace v zahraniéi se nelepsi. Spolu s vy$3i srovndvaci zdkladnou z lofiského
biezna to posild nd3 odhad promyslové produkce do dalsiho poklesu.

Posledni zndmy Gdaj: 1,5 % r/r (Gnor)

Datum zvefejnéni: 9. kvétna

Podil nezaméstnanych Posledni zndmy Gdaj: 3,0 % (bfezen)

Prognéza: 2,8 % Sezénni faktory poslaly bfeznovou miru nezaméstnanosti opét dold. Rovnéz
Obdobi: duben vdubnu oekdvédme daldi pokles nezaméstnanosti zejména vlivem
obsazovéni sezénnich pracovnich pozic. Navic nabidka volnych mist stéle
vyrazné prevysuje pocet nezaméstnanych.

Datum zvefejnéni: 10. kvétna

Index spotrebitelskych cen Posledni zndmy Gdaj: 0,2 % m/m a 3,0 % r/r (bfezen)

Prognéza: 0,3 % m/m
3,0%r/r
Obdobi: duben

Ocekdvame, ze meziro&ni rist spotfebitelskych cen bude v dubnu stagnovat.
Rychleji porostou ceny pohonnych hmot, aviak vzhledem k jejich nizké vaze
to celkovou inflaci pfili§ neovlivni. V dubnu jiz nedojde k dalsimu zvy3eni cen

energii pro domécnosti, ktery jsme pozorovali v prvnich tfech mésicich roku. |
j¢drové inflace by méla zistat zhruba stejnd. Nejvétii nejistota se tak tradiéné

tykd potravin. Z predb&znych tydennich odhadd vyplyva jejich mezimésiéni
pokles, na druhou stranu ceny zemé&d&lskych komodit svizné rostou.

Datum zvefejnéni: 13. kvéten

Bézny ucet PB Posledni zndmy Gdaj: 26,65 mld. K& (dnor)

Prognéza: 14,5 mid. Ké B&zny Ucet platebni bilance vykdazal v lednu i Gnoru solidni vysledek, ktery byl
Obdobi: bfezen oviem ve srovndni s pfedchozimi péti lety mirné slabsi. | v bfeznu by béznému
0&tu méla pomoci sezénni prestdvka v odlivu dividend do zahraniéi.
Obchodni bilance, i pfes pfedpoklddané mirné niz3i kladné saldo, bude
rovnéz pozitivné pfispivat k prebytku b&zného Gétu.

Datum zvefejnéni: 14. kvéten

Viechny nézory, prognézy a informace, veiné investicnich doporuceni a obchodnf ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumenty jsou pouze informativii, nezévazné a pedstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti
ziskdni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné& zakazuje svym analytikm
a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese 3Gdnou odpovédnost za jokékoliv Skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobém pousitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni Sifend tymem Ekonomicky vzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém frhy, ve znéni pozdgigich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgéné Spojensho krélovstvi a nems! by fim byt roziifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
fileadmi Jisclaimer RBroker.odf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikops 28,

investi¢nich doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz files,

Praha 1.
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Hruby domaci produkt

Posledni zndmy Gdaj: 0,8 % &/&a 2,6 % r/r (2018 Q4)

Prognéza: 0,3 % &/&
2,4%r/r
Obdobi: 2019 Q1

Datum zvefejnéni: 15. kvétna

Nepfiznivy ekonomicky vyvoj v sousednich zemich zejména v Né&mecku
ovliviuje produkci vtuzemském primyslu a posobi na zhorfovani nasi
exportni vykonnosti. Naopak rychly rist mezd bude naddle pisobit na
dynamiku spotfeby domdcnosti, coz doklédd i solidni rist trzeb
v maloobchod& na poédtku roku. Rovnéz investice by mély i naddle slugné
rost, i kdyZ ne tak vyrazné jako v lofiském roce.

Index cen primyslovych vyrobcu
Prognéza: 0,1 % m/m

3,8%r/r
Obdobi: duben

Datum zvefejnéni: 20. dubna

Posledni zndmy Gdaj: 0,5 % m/m a 3,8 % r/r (bfezen)

Primyslové ceny v bieznu déle mimé& zrychlily zejména vlivem dal3iho ristu
cen energii. V ndsledujicim obdobi viak jiz neocekavame jejich dalii zvyseni,
coz by mélo platit i o cendch vyrobcd navézanych na ropu. Na zbylé &ésti
cen vyrobcd by méla pdsobit nizsi dynamika zahraniénich vyrobnich cen,
oviem slabsi kurz koruny bude tento vliv &4ste&né tlumit.
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Viechny nézory, prognézy a informace, vietnd investinich doporuieni a obchodni ideji, a jakékoliv ostotni Gdoje obsaZené v tomio dokumentu jsou pouze informativi, nezévazné a pedstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RBY).
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