7 dni S kOI’UﬂOU xRaiffeisen

BANK
6. — 12. kvétna

Banka inspirovand klienty

6. kvétna 2019

Vyvoj EUR/CZK CNB ukoncila cyklus zvysovani Grokovych sazeb
26.2 Bankovni rada €NB minuly évrtek jednomysiné rozhodla o zvyseni zékladni
MA 20D urokové sazby o 25 bazickych bodb na 2 %. Ktomuto kroku se centrdini bankéfi
26.0 ‘\’ odhodlévali nékolik mésicd a ziejmé az kulminace domdcich infladnich tlakd na drovni 3 % a
)f v dal3i odloZeni predpokléddaného posileni koruny je donutily reagovat. Ve svém ndsledném

25.8 prohldSeni pak guvernér J. Rusnok zdrovefr zminil, Zze doslo i ke zmirn&ni zahraniénich
ekonomickych rizik, kterd odrazovala bankovni radu od zvySeni sazeb na predchozich

ménovych zaseddnich.

25.6

Pro trh bylo zajimavé i vyznéni nové prognézy €NB. Podle ni by v ndsleduijicich
&tvrtletich mélo dochdzet k postupnému zmirfiovéni domdcich inflaénich tlakd vlivem pomaleii
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rostoucich mezd i nizsiho ekonomického ristu. | piisn&jsi ménové podminky by mély tlumit rost
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond cen a inflace by se tak méla v pfistim roce vrétit k dvouprocentnimu cili. To nebude vytvaret

tlak na dalsi rost sazeb, které by, podle vyjadreni J. Rusnoka, mély zostat

stabilni az do poloviny pFistiho roku. Ve své prognéze viak CNB naddle trvé na
Vyvoj USD/CZK posilovani kurzu koruny az na Groven 24,9 na konci letodniho roku a déle i v roce 2020. Hlavni
faktory pro tento vyvoj uvadi kladny Grokovy diferencidl oproti eurozéné a pokraujici redlnou
konvergenci &eské ekonomiky.

MA 20D

A Jiz reakce koruny na ctvrtecni oznameni o zvyseni sazeb vsak ukazala, ze
n 'I\VJ' vyssi Urokovy diferencial neznamend automaticky podporu pro posileni
Wy koruny. Po zvy3eni sazeb naopak koruna oslabila 0 0,3 % a od té doby se obchoduje mirné

nad hranici 25,7 za euro. Podle nadi prognézy je kurz koruny naddle ovlivnén prekoupenosti

22.5

220 zahraniénimi investory a vyvoj vnéjsiho prostiedi tak md& rozhodujici vliv na jeho budouci

sméFovéni. Zejména v dosledku zahraniéniho ekonomického vyvoje tak predpoklédéme, na
015 rozdil od CNB, postupné oslabovéni kurzu aZ nad 26 korun za euro v z&véru letodniho roku.
118 12418 0219 0419 Nejvyraznéjsim rizikem nasi prognézy je ndhly ,exit” zahraniénich investorl z éeské mény &i
opétovné vyostieni obchodni valky mezi USA a zbytkem svéta.

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

EUR/CZK
" Technicka analyza
26.0 EUR/CZK R1:25,801 Fibonacci S1:25,674 Bollinger Lower Band
_— s R2:25,731 Fibonacci $2:25,662 Fibonacci
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24.5 e ~—— Ke konci obdobi Aktudlni kurz Cerven 19 Z&ri 19 Prosinec 19
24.0 T T T T EUR/CZK 25,721 25,8 26,0 26,3
09-18 02-19 07-19 12-19V 05-20 USD/CzZK 22,970 22,8 22,6 22,4
Nové prognéza CNB_ EUR/USD 1,1196 113 1,15 117

Pfedchozi prognéza CNB
Prognéza RB

Zdroj: CNB, Raiffeisenbank

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, datak 6.5.2019 16:05

Hlavni uddlosti tydne

Datum Zemé Udadlost RB/RBI Trh Predchozi
7.5. CR Maloobchod (bfezen, r/r, v %) 3,5 19 3,8
9.5. CR Primysl| (biezen, i/r, v %) 02 08 15
9.5. CR Zahraniéni obchod (bfezen, mld.) 14,2 15,3 17,6
Autor: Lubos Rozicka, analytik 10.5. CR Nezaméstnanost (duben, v %) 2,8 2,8 3,0
E-mail: lubos.ruzicka@rb.cz 10.5. USA Spoffebitelské ceny (duben, r/r, v %) 2,0 2,0 19

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as, data k 6.5.2019 16:05
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ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
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podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krédlovstvi a nems! by jim byt rozéifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
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