Raiffeisen Okénko trhu

BANK
Banka inspirovana klienty 6.5.2019
Index objednavek za Eurozénu v dubnu pFijemné prekvapil. Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
Ackoliv jen margindIng, piekonal trzni o&ekdvani a to jak v souhrnu, tak i dnes max min %1D %6M
pro sektor sluzeb. Podobné dopad| i prizkum dovéry mezi evropskymi Eurozéna  EUR 25792 25,72 2570 0,00 0,53
investory, ktery dosdhl nejvy$3i hodnoty od lofiského listopadu. USA  USD m 23,00 22,95 0,40 155

V kombinaci s nedavno zvefejnénym dobrym vysledkem
rostu evropského HDP za prvni étvrtleti by se mohlo jednat o
prvni vlastovky ekonomického zotaveni, nicméné ne viechny

V. Britinie ~ GBP 30,09 30,25 30,08 0,35 1,48
Svycarsko  CHF 22,55 22,63 22,54 0,19 0,27

signdly jsou konzistentni s takovou interpretaci. Nelze si neviimnout, Ze Turecko  TRY 3.81 3,85 3,80 1,37 9,58
objedndvky u evropskych firem rostou pomaleiji nez samotny vystup a firmy Polsko  PLN 6,00 6,01 5,99 0,05 -0,38
tudiz momentdlné stdle jesté téi z minulé, spise nez soucasné poptavky. Madarsko  TOOHUF 7,95 7,95 7,94 0,01 -1,16
Pro dalii vyvoj evropské ekonomiky bude tedy kli¢ové, aby se probudila  Chorvatsko ~ HRK 3,47 3,47 3,47 0,03 0,37
hlavné doméci poptavka po zbozi zpracovatelského sektoru. Rumunsko RON 5,41 5,42 5,41 0,00 2,59

. . o Rusko 100RUB 3524 3530 3508 0,14 3,16
Prezident USA Donald Trump rozboufil vody finanénich trho Ukrajina ~ UAH 0.868 0869 0,866 0,03 6,98

dalsi neortodoxni ukdzkou bezobalové ekonomické
diplomacie na Twitteru. V sérii dvou piispévkd svym sledovateldm na
socidIni siti sdélil, Ze &inskému zbozi v hodnoté 200 mld. dolard planuje
zvysitimportni cla z 10 na 25 % a na dal3i skupinu vyrobkd dohromady za
325 mld. USD, kterd doposud danéna nebyla vibec, uvali taktéz 25 %. To
viechno se miZe podle jeho tweetu odehrdt jiz tento pdatek a ma jit o
Trumpovu reakci na neuspokojivy vyvoj obchodnich vyjednévani s Cinou.
Trhy pfitom od téchto jedndni naopak olekdvaly blizky zdarny konec a

EUR/USD 1,119 1,120 1,116 0,06 0,00

JPY/USD 1109 111,0 110,3 0,17 0,00
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters

vyrazné zklidnéni mezindrodniho napéti. V reakci na Trumpova slova 90 Brent e=——WTI
se tak indexy vyznamnych burz vydaly okamzité smérem
dolb a zaznamenaly nebyvaly narist volatility. Otdzkou oviem 80 vl
z0stavd, zda Twitterovy G&et amerického prezidenta odrazel jeho skuteény
Omysl hodit do obchodniho jedndni dvou supervelmoci necekané vidle, &i 70
zda se jednalo pouze o takticky manévr s cilem demonstrovat silu pFed 0
zévéreénou fazi rozhovord.
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Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R
€z 200 2,03 2,10 2,20 225 235
6M zména 0,25pb  0,23pb  0,23pb  0,22pb  0,21pb  0,20pb
HU 006 0,08 0,10 0,16 0,25 0,46
6M zména -0,06pb  -0,04pb -0,03pb  0,00pb -0,03pb -0,08pb
PL 1,60 156 1.64 172 179 187
Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361 6M zména 0,03pb  0,00pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb  0,00pb
Editor: Lubos RiZicka, analytik EUR 036 038 037 031 023 011
research@rb.cz 14:30 6Mzména 0,01pb -0,01pb 0,00pb 0,01pb 0,03pb  0,04pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0,48 0,70 0,73 081 0,92 1,08
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX Usb 2,38 2,41 2,47 2,56 2,62 2,75
1D zména -1,08 -1,81 -1,81 0,15 0,75 0,96 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 0,73 5,26 4,53 2,09 1,24 4,68 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména -3,54 6,25 5,25 9,86 6,74 7,99 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CzK 227 224 219 215 211 2,07 2,05 2,04 2,04 2,04 2,10
Usb 252 240 234 230 234 235 2,38 241 2,44 247 2,58
EUR 020 020 0,13 005 004 0,14 0,24 033 0,42 051 0.86

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2019 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql (o7 4 1,61 1,64 1,76 1,83 1,88
EUR/USD 1,12 1,13 1,15 1,17 1,19 DE 0,57 0,60 0,42 0,28 0,01
EUR/CZK 2572 25,8 26,0 26,3 26,4
USD/CZK 22,96 22,8 22,6 22,5 22,2 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021 P~
Brent USD/barel 70,5 68,8 63,8 72,0 2
WTI USD/barel 61,4 65,0 68,0 75,0
zlato  USD/unce 1278 1480 - - 1 =
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
a—
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2019 2020
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,4
Sazby FRA, prodejv % 26,5 //- 23,0
3x6 6x9 ox12 3x9 6x12 26,0 — 1 99g
cz 224 226 226 232 231 25,5 '
HU 034 052 070 047 085 25,0 - 22,2
PL 175 177 180 183 185 oas o1g
EUR 0,29 0,29 029 021 020 !
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
6.5 9:55 DE Markit Comp Final PMI Apr Index (diffusion) 52.1 52.2 52.1
6.5 9:55 DE Markit Services PMI Apr Index (diffusion) 55.6 55.7 55.6
6.5 10:30 EU Sentix Index* May Index (diffusion) 1.4 5.3 0.3
6.5 11:00 EU Retail Sales YY Mar Percent 1.8 1.9 2.8
6.5 11:00 EU Retail Sales MM Mar Percent 0.1 0.0 0.4
7.5 9:00 cz Retail Sales YY Mar Percent 4.5 5.1
7.5 10:00 Cz FX Reserves EUR Apr EUR 0 127.17
8.5 8:00 DE Industrial Output MM * Mar Percent 0.5 0.7
9.5 9:00 cz Trade Balance™ Mar CZK 0 17.6
9.5 9:00 cz Industrial Output YY* Mar Percent 0 1.5

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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