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Maloobchodni trzby bez zapoéteni prodeji automobild v
bfeznu meziroéné vzrostly o 4,3 %. Celkové trzby véetné
motoristického segmentu se ve srovndni se stejnym mésicem pfedchoziho
roku zvysily o 2,7 %. Tradiéné se dafilo internetovym obchodim a
zasilkovym sluzbam. Usp&sny mésic za sebou maiji také prodejci vyrobkd
pro sport, kulturu a rekreaci. Celkovy rast trzeb byl opét ovlivnén
zdpornym prispévkem motoristického segmentu. Po Gnorovém
mirném ristu v bfeznu opét poklesly trzby za prodej, opravy a Gdrzbu aut
(o 0,6 %). Registrace novych automobild v bfeznu znovu prohloubily
pokles. Po sezénnim oéisténi dodlo v letodnim prvnim &tvrtleti k mirnému
zrychleni celkovych maloobchodnich trzeb oproti zavéru lofiského roku,
coz by mohlo pozitivné ovlivnit i spotfebu domdcnosti. Tento posun byl dan
zejména nizsimi poklesy trzeb v automobilovém segmentu, zatimco trzby
za ostatni boZi se zvyiily jen nepatrné. Oéekavéame, ze celkové
maloobchodni triby by v priméru v leto$nim roce mély vzrist
0 2,2 %, bez prodeji a oprav aut by se jejich dynamika méla udrzet
lehce nad 4 %.

Podle nové prognézy Evropské komise by tuzemska
ekonomika méla rust tempem 2,6 % v tomto roce a v roce pfistim
2,4 %. Oproti pfedchozi prognéze snizila komise predpokléddany rost vzdy
o ffi desetiny procenta, pfesto je jeji vyhled naddle o dvé desefinky
optimisti&t&ji v porovndni s nadi prognézou, ve které pro tento rok
oéekdvdme ekonomicky rist tempem 2,4 %. V Némecku oéekava
komise pro tento rok rist tempem pouhych 0,5 % a v ltdlii
dokonce jen lehce nad nulou 0,1 %. Co se ty&e vyhledu eurozény, i
tam doslo k revizi ocekdvaného vyvoje ekonomiky smé&rem dold o jednu
desetinku - pro rok 2019 na 1,2 % a pro rok 2020 na 1,5 %. Evropskd
komise tak i naddle predpovidd v nésledujicim roce oZiveni eurozény.
Naopak tym RBI ogekavd, ze eurozéna bude stdle zpomalovat nésledujici
dva roky a svého dna dostdhne v roce 2021, kdy o&ekdvdme rist tempem
pod jedno procento a teprve v roce 2022 dojde podle nadeho odhadu
k oziveni. Evropskd inflace by podle odhadu Evropské komise neméla
v ndsledujicich dvou letech priblizit k cili ECB, naopak tuzemské inflace by
se na cil CNB méla bshem piistiho roku dostat.
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Okénko trhu
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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 2573 25,73 25,70 0,06 0,59
USA  USD 23,01 23,02 22,92 0,19 1,51
V. Britdnie  GBP 30,05 30,11 30,03 0,13 0,97
écharsko CHF 22,54 22,57 22,53 0,04 0,22
Turecko TRY 3,74 3,78 3,70 -1,86 -10,41
Polsko PLN 6,00 6,01 6,00 0,02 0,48
Madarsko  TOOHUF 7,93 7,95 7,93 0,21 -1,49
Chorvatsko  HRK 3,47 3,47 3,47 0,12 0,32
Rumunsko RON 541 5,41 5,40 0,00 2,65
Rusko TOORUB 35,36 35,36 35,13 0,34 3,56
Ukrajina UAH 0,873 0,874 0,866 0,44 7,05
EUR/USD 1,119 1,122 1,118 -0,09 0,00
JPY/USD 1106 110,9 110,6 0,11 0,00

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17T ™ 3M 6M 1R

€z 202 2,04 213 224 2,28 237

6M zména 0,27pb  0,25pb  0,26pb  0,27pb  0,25pb  0,20pb
HU 006 0,08 0,10 016 0,25 0,46

6M zména -0,06pb  -0,05pb -0,04pb  0,00pb -0,03pb -0,09pb
PL 155 156 164 172 179 187

6M zména -0,03pb 0,00pb  0,00pb  0,00pb  0,00pb  0,00pb
EUR 036 0,38 0,37 031 0,23 0,12

6M zména 0,00pb  -0,00pb  0,00pb 0,01pb 0,03pb  0,03pb
UK 068 0,70 073 081 0,92 1,08
Usb 238 241 2,47 2,56 2,62 275

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 14:43
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,15 0,48 0,37 -1,12 0,25 0,45
6M zména -1,81 6,08 5,05 4,84 0,94 4,48
12M zména -3,69 -5,95 -498 -10,87 6,47 7,51
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 227 225 220 214 209
Usb 252 239 231 228 229
EUR 020 020 0,14 006 002

oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
2,05 2,03 201 2,02 2,03 212
232 2,34 237 241 2,46 2,57
011 021 0,30 0,40 0,49 0,83

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2019 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql (o7 4 1,59 1,64 1,76 1,82 1,88
EUR/USD 1,12 1,13 1,15 1,17 1,19 DE 0,57 0,61 0,45 0,32 0,03
EUR/CZK 2573 25,8 26,0 26,3 26,4
USD/CZK 23,01 22,8 22,6 22,5 22,2 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021 I~
Brent USD/barel 70,5 68,8 63,8 72,0 2
WTI USD/barel 61,5 65,0 68,0 75,0
zlato  USD/unce 1280 1480 - - 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
a—
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2019 2020
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,4
Sazby FRA, prodejv % 26,5 /J/- 23,0
3x6 6x9 ox12 3x9 6x12 26,0 — —_— <1 994
cz 224 226 226 232 231 25,5 '
HU 034 052 070 047 085 25,0 - 22,2
PL 175 176 179 182 184 oas o1g
EUR 0,30 031 031 023 0,20 !
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésicl na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
7.5 9:00 cz Retail Sales YY Mar Percent 4.5 4.3 5.1
7.5 10:00 Ccz FX Reserves EUR Apr EUR 0 127.35 127.17
8.5 8:00 DE Industrial Output MM * Mar Percent 0.5 0.7
9.5 9:00 cz Trade Balance™ Mar CzK 16.3 17.6
9.5 9:00 cz Industrial Output YY* Mar Percent 1.0 1.5
9.5 9:00 Ccz Construction Output YY* Mar Percent 0 5.8
9.5 14:30 us PPI Final Demand MM Apr Percent 0.2 0.6
9.5 14:30 us PPI Final Demand YY Apr Percent 2.3 2.2
10.5 9:00 Cz Unemployment Rate Apr Percent 0 3.0
10.5 10:30 GB GDP Prelim YY Ql Percent 1.8 1.4

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véelns investiénich doporuZeni a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v fomto dok jsou pouze i i, nezdvazne o predsiowsi ndzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabicky nékupy nebo
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