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Bfeznovd tuzemskd primyslova vyroba byla ve srovnéni s predchozim Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
mésicem nizsi o 0,1 % (po ocisténi o sezénni faktory). Meziroéné si dnes max min %1D %6M
tuzemsky promysl naopak nepatrné polepsil, kdyz vzrostl o Eurozéna  EUR 2572 2574 2572 0,04 0,85
0,1 %. Tento vysledek byl viak &dste¢né ovlivnén vysokou srovndvaci USA  USD 2208 23,03 22,96 0,10 0,84

zékladnou  z |or'?s'kébo' roku. Na rozdil od )pFeclchqzich r'nésictij V. Briténie  GBP 20 86 2992 29,85 0,60 0,56
zaznamenala pozitivni vysledek produkce motorovych vozidel, vyrazné <, —_
rostla i vyroba pocitad a elektronickych a optickych pfistroji. Naopak Svycarsko  CHF 2258 2262 22,52 018 0,61
produkce znaéné poklesla v odvétvi elekifiny, plynu a pdry a ve Turecko  TRY 3.69 3,73 3,68 1,550 -11,52
slévarenstvi. Optimismus do budoucna vzbuzuje objem novych zakdzek, Polsko  PLN 5.99 6,00 5,98 -0,20 -0,94
které meziroéné stouply o 6 %, pfitom zakdzky ze zahrani&i vzrostly Madarsko TOOHUF 7,96 7,95 7,92 0,26 -1,45
meziroéné jen o 2,4 %, zatimco zakdzky z tuzemska se zvydily o  Chorvatsko  HRK 347 3,47 3,47 0,03 0,52
vyraznych 14,3 %. Oéekavame, ze v tuzemské prumyslové Rumunsko RON 5 40 5,41 5,40 0,11 3,02
vyrobé se bude i v dalSich mésicich odrazet nepfizniva Rusko TOORUB 3521 3536 3516  -0,42 3,76
ekonc?micktni situa,ce u nasich hlavnich Vollochodm'ch purtf\eri., Ukrajina UAH 0875 0,877 0877 026 6,68
Oyl iy iy b e o poions 5 e 20 N0 017 oo on
o bttt komentr ealeonere e 1 ‘_’//b.” /2W|L8 v P ‘ JPY/USD 1098 110,1 1096 032 0,00
odrobné&jsi komentdF naleznete zde: https://bit.ly, xL8u i ) o ) ) X

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

“ . JE— , . . e o . . aktudlni hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.
Letosni teplé bFeznové podéasi pozitivné ovlivnilo stavebni

produkci, ktera vzrostla o vice nez 11 %. Znaé&né si polepsilo
predeviim inzenyrské stavitelstvi, jehoz produkce meziro&né stoupla

Zdroj: Thomson Reuters

o vyraznych 18,5 %, nicméné i rist pozemniho stavitelstvi byl solidni, kdyz 90 Brent ~e=——WTI

si pfipsalo téméf deset procent. Pfiznivé jsou i vyhlidky budouciho vyvoje,

coz doklédd vzristajici pocet nové vydanych stavebnich povoleni i 80 ]
podstatné vys3i hodnota té&chto staveb. O vice nez 60 % vzrostl po&et
zahdjenych staveb bytd, pfipraveny jsou i daldi projekty v oblasti 70
infrastruktury.

60

Bilance zahraniéniho obchodu v narodnim pojeti pozitivné 50
prekvapila. Po slabsim vysledku z ledna a Unora
skonéila v bfeznu prebytkem 21,8 mld. K¢ a proti stejnému mésici 40
lofiského roku si tak polepsila o 4,1 mld. K& Navic Gnorové saldo bylo

revizi jesté zlepdeno o 0,7 mld. K& Bfeznové zvydeni prebytku bylo do 30 T ‘ ‘
zna&né miry ddno lepsimi vysledky obchodu s motorovymi vozidly, kdyz 05/2017 11/2017 05/2018 11/2018
jejich vyvoz poskoéil o 6,7 mld. K& O vice nez miliardu se viak zlepsila i

bilance u ostatnich dopravnich prostiedkd. Naopak deficiti  bilanci

vykézal obchod s poéita&i a elektronikou, nepfiznivé posobi i trvale

zd&porné saldo obchodu s ropou a plynem. Celkové si vyvoz udrzel solidni  Zdroj: Thomson Reuters

mezironi dynamiku pfes pé&t procent, zatimco u dovozi doslo ke

zpomaleni na 4,3 %. Oslabeny rist zahrani¢nich ekonomik bude i naddle Pené&zni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
pres niz3i poptdvku po nasem zboZi nepfiznivé ovliviiovat obchodni D 17 ™ 3M &M R
Zilarjﬁi. Protc; vaec!pokléddme, Ze cgeg(ovéldsals? qutqunklérll"h'? kObChOd'Li cz 201 2,03 212 221 226 2.34
aloznete \;de(?fﬁtsrz://ztc.i//gg%eoPr mid. Ke. Podrobnejsl komentdl g\ smena  0,26pb  0,25pb  0,25pb  0,21pb  0,21pb  0,17pb
HU 006 0,08 0,10 0,16 0,25 0,47
6M zména -0,05pb  -0,05pb -0,04pb  0,00pb -0,03pb -0,08pb
PL 155 155 1.64 172 179 187
Autor: Lubos Rozicka, analytik, 603 808 089 6M zména -0,04pb  -0,01pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb  0,00pb
Editor: Eliska Jelinkovd, analyti¢ka EUR 037 0,38 0,37 031 0,23 0,12
research@rb.cz 14:50 6Mzména -0,01pb -0,01pb 0,00pb 0,01pb 0,03pb 0,03pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 047 0,70 0,73 081 0,92 1,07
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX Usb 2346 2,40 2,45 2,55 2,58 2,71
1D zména 0,28 0,92 1,16 -1,38 0,01 0,16 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 2,63 4,67 3,52 7,31 0,08 3,54 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 3,97 7,01 6,67 <1413 4,29 5,47 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CzK 227 223 217 211 206 2,02 2,00 198 1.98 1.99 2,05
USD 248 233 226 226 227 229 232 233 237 242 253
EUR 021 021 0,13 008 002 0,10 0,19 0,29 038 0,49 081

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2019 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql (o7 4 1,59 1,62 1,73 1,80 1,88
EUR/USD 1,12 1,13 1,15 1,17 1,19 DE 0,59 0,63 0,48 0,35 0,06
EUR/CZK 2572 25,8 26,0 26,3 26,4
USD/CZK 22,98 22,8 22,6 22,5 22,2 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021 ~—_
Brent USD/barel 70,2 68,8 63,8 72,0 2
WTI USD/barel 61,6 65,0 68,0 75,0
zlato  USD/unce 1282 1480 - - 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
—
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2019 2020
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,4
Sazby FRA, prodejv % 26,5 /_/’ L 23,0
3x6 6x9 9x12 3x9  6x12 26,0 I 1 226
cz 226 227 227 231 231 25,5 '
HU 034 052 070 048 065 25,0 - 22,2
PL 174 175 177 181 183 oas o1g
EUR 0,30 031 031 022 020 !
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
9.5 9:00 cz Trade Balance™ Mar CZK 16.3 21.8 17.6
9.5 9:00 cz Industrial Output YY* Mar Percent 1.0 0.1 1.5
9.5 9:00 Cz Construction Output YY* Mar Percent 0 11.6 5.8
9.5 14:30 us PPI Final Demand MM Apr Percent 0.2 +0.2 0.6
9.5 14:30 us PPI Final Demand YY Apr Percent 2.3 +2.2 2.2
10.5 9:00 Ccz Unemployment Rate Apr Percent 2.8 3.0
10.5 10:30 GB GDP Prelim YY Ql Percent 1.8 1.4
10.5 10:30 GB GDP Prelim QQ Ql Percent 0.5 0.2
10.5 14:30 us Core CPI YY, NSA Apr Percent 2.1 2.0
10.5 14:30 us CPI'YY, NSA Apr Percent 2.1 1.9

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Jok ] konomicky vyzkum a jeho f iky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

osobém pouitim informaci a Gdajo v fomto Investiéni doporuZeni 3ifend tymem E
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orgénd Spojeného kralovstvi a nemsl by jim byt rozsitovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén obéantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni tthu a
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