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Banka inspirovana klienty

Spotiebitelské ceny v dubnu mezimésiéné vzrostly o 0,1 %, v
meziroénim srovnani spotiebitelska inflace zpomadlila o dvé
desetiny na 2,8 %. Oproti pfedchozimu mésici se zvysily pfedeviim
ceny pohonnych hmot, coZ reflektovalo postupné rostouci ceny ropy na
globdlnich trzich. Naddle se udrzoval rychly rist cen sluzeb. Ceny elekttiny
se v dubnu jiz ddle nezvy3ovaly. Naopak poklesly ceny alkoholickych
ndpoijl a nékterych potravin. | pfes miré zpomaleni naddle vyrazné roste
jadrovd inflace a v jejim ramci zejména ceny sluzeb, které se v
dubnu meziroéné zvysily o 3,6 %. Zejména v jejich dynamice se
odrazeji inflaéni tlaky z domdci ekonomiky, tedy rychly rist mezd a
dostatek disponibilnich prostfedkd v kapsdch spotiebiteld. Ve zbytku
letosniho roku oéekavame, Ze inflace bude postupné ddle
zpomalovat a shora se pfiblizovat k dvouprocentnimu cili centrdlni
banky. Cely komentdf naleznete na: https://bit.ly/2WCYEgB

Dalsi kolo obchodnich jednéni mezi €inou a Spojenymi staty
skonéilo v patek bez vysledku. Prezident D. Trump, ktery koncem
minulého tydne zvysil dovozni cla na &inské zbozi z deseti na 25 %, vyvoj
jedndni zhodnotil tak, Ze soucasnd situace jeho zemi vyhovuje. Zdroveni
zatkoloval svou administrativu, aby pfipravila dal3i zvyseni cel. €ina uZ
vyhléasila odvetu a hodléa uvalit cla na americky dovoz s
platnosti od zaéatku éervna. Trump vyjadfil presvédeni, Ze pfipadnd
&inskd protiopatfeni americkd ekonomika bez vétich problémd ustoji.
Pfestoze obé strany zaginaiji vztyCovat celni bariéry, i naddle vyjadfuji vili
v rozhovorech pokragovat. Bliz3i datum dal3iho vyjedndvéni zatim nebylo
stanoveno.

Ve stfedu nds ¢ekd hruby domdci produkt z Némecka a Ceska za prvni
Ctvrtleti. Ocekdvdme, ze némecky HDP mezictvrtletné vzroste o
0,4 % a Némecko tak definitivné zazehnd hrozici recesi. Podle nasich
odhadi by ekonomicky rdst m&l byt hnan predeviim spotiebou domdcnosti
a stavebni produkci. Naopak zména zdsob a vlddni spotfeba pfispéii
k vysledku ziejmé& negativné.

Tuzemsky HDP by mél meziroéné vzrist o 2,4 %, coz je
v meziétvriletnim srovndni nérist o 0,3 %. | v nds by méla ekonomiku
predeviim spotfeba domdcnosti povzbuzena stdle silnym ristem mezd.
Dobrou zprdavou je, Ze investice by mély i naddle rist solidnim tempem, coz
by na rist ekonomiky v prvnim &tvrileti mélo mit také pozitivni vliv. Naopak
bilance zahrani&niho obchodu se naddle zhoriuje. Dovoz stéle zrychluie,
zatimeco rist vyvozu se zmirfivje predeviim kvili zpomalovéni ekonomik
nasich hlavnich obchodnich partnerd.
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Okénko trhu
13.5.2019
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 2578 25,79 25,74 0,17 0,65
USA  USD 22,92 22,97 22,88 0,01 0,36
V. Britdnie  GBP 29,85 29,87 29,79 0,05 0,16
Svycarsko  CHF 2277 22,79 22,65 067 0,18
Turecko TRY 3,76 3,84 3,74 0,48 -10,81
Polsko PLN 5,99 5,99 5,98 -0,03 -1,16
Madarsko  TOOHUF 7,96 7,97 7,95 0,11 -1,15
Chorvatsko  HRK 3,48 3,48 3,48 0,17 0,66
Rumunsko RON 541 5,41 5,41 0,15 2,94
Rusko TOORUB 35,02 35,18 34,96 0,18 2,87
Ukrajina UAH 0,875 0,880 0,866 0,08 5,83
EUR/USD 1,126 1,127 1,122 0,22 0,27
JPY/USD 1091 109,8 109,1 0,74 4,10

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17T ™ 3M 6M 1R

€z 200 2,02 211 2,20 225 234

6M zména 0,25pb  0,24pb  0,24pb  0,20pb  0,19pb  0,15pb
HU 006 0,08 0,10 016 0,25 0,46

6M zména -0,03pb  -0,04pb -0,03pb 0,01pb -0,03pb -0,09pb
PL 156 155 164 172 179 187

6M zména 0,04pb  -0,01pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb  0,00pb
EUR 037 0,38 0,37 031 0,23 0,12

6M zména -0,01pb  -0,00pb  0,00pb 0,01pb 0,03pb 0,03pb
UK 067 0,69 073 081 091 106
Usb 236 239 245 2,53 2,59 2,69

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 15:44
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,66 -1,51 -1,38 0,53 0,44 0,37
6M zména -3,85 4,07 2,52 6,10 3,44 6,66
12M zména -5,60 9,18 8,30 -15,10 4,97 6,21
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 227 220 213 207 202
UsD 242 226 222 219 220
EUR 021 020 015 008 000

oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
1.98 195 1,94 194 195 2,03
223 227 2,30 233 2,38 2,50
0,09 0,19 0,30 038 0,49 0,83

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2019 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql (o7 4 1,56 1,63 1,74 1,78 1,89
EUR/USD 1,13 1,13 1,15 1,17 1,19 DE 0,58 0,63 0,48 0,35 0,06
EUR/CZK 2578 25,8 26,0 26,3 26,4
USD/CZK 22,92 22,8 22,6 22,5 22,2 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021 ~
Brent USD/barel 72,4 68,8 63,8 72,0 2
WTI USD/barel 63,1 65,0 68,0 75,0
zlato  USD/unce 1298 1480 - - 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2019 2020
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,0
Sazby FRA, prodejv % 26,5 //_ 226
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 260 — '
cz 225 226 226 231 232 255 22,2
HU 037 054 070 050 065 25,0
PL 173 174 176 181 182 ’ - 218
EUR 0,29 0,30 0,30 021 021 24,5
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
13.5 9:00 cz CPIYY* Apr Percent 3.0 2.8 3.0
13.5 9:00 (674 CPI MM* Apr Percent 0.3 0.1 0.2
14.5 8:00 DE CPI Final YY* Apr Percent 2.0 2.0
14.5 8:00 DE CPI Final MM* Apr Percent 1.0 1.0
14.5 10:00 (ov4 Current Account Balance Mar CZK 14.50 26.65
14.5 11:00 EU Industrial Production YY Mar Percent 0.8 0.3
14.5 11:00 EU Industrial Production MM Mar Percent 0.3 0.2
14.5 11:00 DE ZEW Current Conditions May Net balance 6.0 55
14.5 11:00 DE ZEW Economic Sentiment May Net balance 5.0 3.1
14.5 12:00 us NFIB Business Optimism Idx Apr Index 0 101.80

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto
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