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Ceské ekonomice se dafrilo i na pocatku letosniho roku

Podle predbé&zného odhadu CSU vzrostla &eské ekonomika v prvnim éivrileti letodniho roku
mezittvrtletnd o 0,5 %, coz znamend zpomaleni o ffi desetiny ve srovndni s pfedchozim
¢tvrtletim. V meziroénim srovndni se domaci produkt zvysil o 2,5 %. Vzhledem
k rozporuplnym vysledkdm zejména z primyslu a ochablému ristu ekonomiky v eurozéné je
vysledek pozitivnim pifekvapenim, a&koli se zatim jednd pouze o predbé&zny odhad.

RUst HDP (v % r/r)

Aktudlni  PF¥edchozi RB Trh ¢NB MF
Prvni odhad 2,5 2,6 2,4 2,4 2,6 2,7
Druhy odhad 31.5.
Treti odhad 28. 6.

Zdroj: Raiffeisenbank, €SU, Bloomberg

Podle informaci statistického Ufadu byly hlavnimi pFispévateli k ristu
produktu spotfeba domacnosti a zahraniéni poptavka, pokraoval i svizny rist
tvorby hrubého fixniho kapitdlu. Chuf domdcnosti utrdcet je naddle podporovana rychlym
mzdovym ristem spolu s pomé&rné& vysokou spotfebitelskou divérou. Souéasné nedostatek
volnych zaméstnancd nuti firmy kinvesticim do modernizace a automatizace vyrobnich
procesd a zvySovani produktivity prace. Na druhou stranu podniky zadinaji pocitovat
postupné ochabuijici poptavku, coz spolu s vysokymi mzdovymi naklady
vytvari tlak na jejich ziskovost. Vladni sekior naopak podporuje ekonomiku vyssimi
b&znymi ale i investiénimi vydaiji. | pfes nepfiznivy vyvoj v eurozéné vykézal zahraniéni
obchod v prvnich tfech mésicich solidni vysledky, které byly oproti lofiskému prvnimu &tvrtleti
jen nepatrné slabsi.

Rost HDP si naddle udrzuje slusnou dynamiku a to i presto, ze ekonomika
v eurozéné a zejména v Némecku je utlumena. Pro tento rok oZekdvame zvolnéni

ristu domdciho produktu na 2,4 % a pro rok pfisti pak jesté o dvé desetiny niz3i tempo.

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo usly zisk zptsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgnd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt rozéifovén. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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