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Podle pfedbéiného odhadu CSU vzrostla éeska ekonomika
v prvnim étvrtleti leto$niho roku meziétvriletné o 0,5 %, coz
znamend zpomaleni o ffi desetiny ve srovndni s predchozim &tvrtletim.
V meziroénim srovnani se domaci produkt zvysil o 2,5 %.
Hlavnimi pfispévateli k ristu produktu byly spotfeba domdcnosti a
zahraniéni poptdvka, pokraoval i svizny rist tvorby hrubého fixniho
kapitdlu. Rist HDP si naddle udrzuje slusnou dynamiku a to i
presto, Zze ekonomika v eurozéné a zejména v Némecku je utlumend. Pro
tento rok o&ekdvdme zvolnéni ristu doméciho produktu na 2,4 % a pro rok
piidti pak je¥té o dvé desetiny nizsi tempo. Cely komentdF naleznete na
https://bit.ly/2vWHjUA

Ceskd ndrodni banka ve svém komentéfi k dubnové inflaci zhodnotila
vyvoj cenové hladiny jako v souladu s jejimi o&ekdvénimi. Stejné jako my
se CNB domnivg, ze souéasné hodnoty inflace u horni hranice
toleranéniho pasma jsou prechodnym jevem a jiz v prob&hu
tohoto roku bude cenovd dynamika sldbnout vzhledem ke zpomalovéni
ekonomického ristu i zmen3ujicim se tlakdm na rost mezd.

rostu HDP eurozény potvrdilo pfedchozi hodnotu 1,2 % za prvni kvartdl,
zaméstnanost pak meziro¢né narostla o 0,3 %. Némecky HDP za
prvni é&tvrileti zaznamenal rost o 0,4 %, tedy presné podle
ocekdvani trhu. Za hlavni tahouny némecké produkce Ize oznadit domdci
spotrebu a stavitelstvi, neslavné oviem dopad| zpracovatelsky promys|.

Americky maloobchod v dubnu zaostal za oéekavanim, kdyz si
pripsal pouze 0,2 % oproti predpoklddanym 0,7 %. Za timto zklamdnim
staly hlavné slabé prodeje automobili a stavebnich materiéld, coz mize
byt predzvésti opatrnosti americkych spottebiteld v tomto &tvrileti.
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PX DAX SXSE  TOPIX DJ SPX

1D zména 0,03 -0,99 -0,93 0,60 0,82 0,80

6M zména 2,77 4,69 3,69 -5,23 0,47 3,59
12M zména  -4,88 9,21 -8,03 -14,93 3,31 4,48

Zdroj: Thomson Reuters
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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
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Okénko trhu
15.5.2019
%1D %6M
0,04 0,94
0,41 0,38
0,07 1,06
0,30 0,49
0,05 -11,04
0,02 0,71
0,25 -1,85
0,12 0,74
0,02 2,87
1,03 2,43
0,13 6,47
0,20 -1,28
0,31 0,00

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.
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3M
2,19
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6M
224
0,15pb
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0,03pb
1,79
0,00pb
0,24
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091
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
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Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CzZK 221 213 204 19 190
Usb 240 220 213 217 214
EUR 024 023 017 011 004

oY
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7Y
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1,82

oY

1,81

2,27
0,33

10Y
1,82
2,33
0,43

15Y
1,88
2,43
076

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je

zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2019 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql (o7 4 1,60 1,61 1,69 1,71 1,80
EUR/USD 1,12 1,13 1,15 1,17 1,19 DE 0,59 0,67 0,53 0,41 0,12
EUR/CZK 2576 25,8 26,0 26,3 26,4
USD/CZK 23,04 22,8 22,6 22,5 22,2 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 70,8 68,8 63,8 72,0 2 ———
WTI USD/barel 61,0 65,0 68,0 75,0
zlato  USD/unce 1299 1480 - - 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
—
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2019 2020
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,4
Sazby FRA, prodejv % 26,5 — 7/ 230
3x6 6x9 ox12 3x9 6x12 26,0 —— — < 90
cz 222 222 217 226 225 25,5 '
HU 035 052 067 047 083 25,0 - 22,2
PL 176 174 174 1,81 180 245 - 21,8
EUR 032 0,33 034 024 023 !
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
15.5 8:00 DE GDP Flash YY NSA Q1 Percent 0.7 0.6 0.9
15.5 8:00 DE GDP Flash QQ SA Ql Percent 0.4 0.4 0.0
15.5 9:00 cz Preliminary GDP QQ* Q1 Percent 0.4 0.5 0.8
15.5 9:00 cz Preliminary GDP YY* Q1 Percent 2.4 2.5 2.6
15.5 11:00 EU GDP Flash Estimate YY Q1 Percent 1.2 1.2 1.2
15.5 11:00 EU GDP Flash Estimate QQ Ql Percent 0.4 0.4 0.4
15.5 14:30 us Retail Ex Gas/Autos Apr Percent 0 -0.2 0.9
15.5 14:30 us Retail Sales Ex-Autos MM Apr Percent 0.7 0.1 1.2
15.5 14:30 us Retail Sales MM Apr Percent 0.2 -0.2 1.6
15.5 15:15 us Industrial Production MM Apr Percent 0.0 -0.1

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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