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Americky predstihovy indikator Philadelphia Fed Index Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
v kvétnu vykazal hodnotu 16,6 bodu, tedy vyrazné vice, nez trhy dnes max min %1D %6M
ocekdvaly. Pozitivni sentiment se tedy z americké ekonomiky nevytrdci. Eurozéna  EUR 2570 2573 25,69 0,25 1,10
Podporuje ho i klesajici pocet novych Zddosti o podporu USA  USD 2293 2298 2290 044 0,98

v nezaméstnanosti, ktery oproti minulému mésici klesl o 16 fisic. V. Briténie  GBP 2038 2950 29,38 1,00 0,66

Donald Trump prozatim odloZil rozhodnuti o zvyseni Svycarsko  CHF 2273 2278 2271 0,53 0,04

dovoznich cel na evropské zbozi, ke kterému mélo dojit tento vikend, Turecko  TRY 3.81 3,83 3,80 0,08 -10,97
az o dalSich 3est mésicd. O dovodech odkladu lze pouze spekulovat, Polsko  PLN 5,98 5,99 5,98 0,05 -0,66
nicméné nabizi se vysvétleni, ze vzhledem k obchodnim spordm s Cinou, Madarsko  TOOHUF 7,92 7,93 7,92 0,01 -1,83

které v poslednich dnech vyrazné eskalovaly, se prezident USA zdréhd  Chorvatsko  HRK 3,46 3,47 3,46 0,32 -1,06
oteviit soub&zné dalsi frontu konfliktu s EU. Po nedavném zvyseni cel Rumunsko RON 5.40 5,40 5,40 0,28 3,14
na vyznamny pocet ¢inskych dovozs Trump nyni nové nechal Rusko TOORUB 35,554 3560 35,46 0,01 2,44
zapsat ¢inskou firmu Huawei na listinu potencidlnich Ukrgjina  UAH 0871 0872 0869 024 609
bezpeénostnich rizik pro USA, z cehoz pro tuto spolecnost vyplyva EUR/USD 1.119 ]’] 23 ]’] 19 -0,1 5 _2’02
ztizeni pfistupu k americkym vypo&etnim technologiim, které pouzivé ve JPY/USD T(E ]'09 8 ]'09 3 0'14 OIOO
svém podnikdni. Zarovefi tim oviem vznikaji ekonomické skody americkym Hodnota "dnes" fe fixing C — e ' L B

odnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

obchodnim partnerdm této fimy, podle nékierych odhadd dokonce o oo (e o mana 20 6 mésico. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY,USD jsou
americkd strana zaznamend ztraty vétsi nez &inskd. s . fox .
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Evropskd unie si tak mdze prozatim oddechnout, nicméné hrozba roztrzky Zdrof: Thomson Reuters
rozhodné neni definitivné zaZehndna. Hlavnim spornym bodem
mezi EU a Trumpem jsou evropska auta, v tuto chvili danéna pfi 90 Brent ==——WTI
importu sazbou 2,5 %. Prezident USA by si umél pfedstavit az 25 %, coz
by tvrdé zasdhlo hlavné ekonomiku Némecka, kterd by podle odhadi 80 f
mohla ztrafit asi 5 miliard eur. Ani Cesko by oviem nemélo dévod slavit.

Do USA sice CR pfimo mnoho nevyvdzi, nicméné funguje jako 70

60

subdodavatel némeckych firem a utrpéla by tak ztratu az pdl procenta
HDP.
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Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R
€z 201 2,04 211 219 224 232
6Mzména 0,23pb  0,19pb  0,21pb  0,16pb 0,15pb 0,10pb
HU 006 0,09 0,10 0,16 0,25 0,46
6M zména -0,01pb  -0,02pb -0,03pb 0,03pb -0,03pb -0,09pb
PL 181 1,63 1.64 172 179 187
Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361 6M zména 0,24pb  0,07pb  0,00pb  0,00pb 0,00pb  0,00pb
Editor: Lubo3 RoZicka, analytik EUR 0,37 0,38 0,37 031 0,24 0,13
research@rb.cz 14:59  6Mzména -0,01pb  -0,00pb 0,00pb 0,00pb 0,02pb 0,02pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 047 0,70 0,73 081 0921 1,04
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX Usb 235 2,38 2,43 2,53 2,55 2,63
1D zména -0,22 0,62 0,43 0,43 0,45 0,58 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 2,85 7,35 5,65 -5,63 0,92 4,19 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 4,75 6,91 6,37 -15723 2,54 4,32 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CzZK 221 213 206 199 193 189 186 185 184 185 193
Usb 243 228 221 220 221 222 225 2,28 231 237 247
EUR 025 023 0,16 010 001 0,08 017 0,26 036 045 078

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je
zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb). Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2019 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q2 Q3 Q4 Ql cz 1,60 1,59 1,66 1,71 1,85
EUR/USD 1,12 1,13 1,15 1,17 1,19 DE 0,57 0,65 -0,50 -0,38 -0,09
EUR/CZK 2570 25,8 26,0 26,3 26,4
USD/CZK 22,93 22,8 22,6 22,5 22,2 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021 ~
Brent USD/barel 72,7 68,8 63,8 72,0 2 —
WTI USD/barel 62,8 65,0 68,0 75,0
zlato  USD/unce 1291 1480 - - 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
L
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2019 2020
Aktual Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,4
Sazby FRA, prodejv % 26,5 I//- 23,0
3x6 6x9 9x12 3x9  6x12 26,0 —— <1 994
cz 222 222 218 226 226 25,5 '
HU 035 051 069 045 061 25,0 - 22,2
PL 174 174 177 181 181 oas o1g
EUR 031 0,33 033 024 0,23 !
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésicl na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
16.5 14:30 us Philly Fed Business Indx* May Index 9.0 16.6 8.5
16.5 14:30 us Build Permits: Change MM Apr Percent 0 0.6 0.2
17.5 11:00 EU HICP Final MM Apr Percent 0.7 1.0
17.5 11:00 EU HICP-X F&E MM Apr Percent 0.8 1.2
17.5 11:00 EU HICP-X F&E Final YY Apr Percent 1.3 1.3
17.5 16:00 us Leading Index Chg MM* Apr Percent 0.2 0.4
17.5 16:00 us U Mich Sentiment Prelim May Index 97.5 97.2
20.5 9:00 cz PPl YY* Apr Percent 0 3.8
20.5 9:00 cz PPl MM* Apr Percent 0 0.5
21.5 16:00 us Exist. Home Sales % Chg Apr Percent 0 -4.9

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véelns investiénich doporuZeni a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v fomto dok jsou pouze i i, nezdvazne o predsiowsi ndzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabicky nékupy nebo

prodeie jakéhokol finangaho akiva nebo finého finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vfhtachd pro poieby adreséta o nesmi bt kopitovén a rozsifovén fetim osobém. RB doporucuie pred uginénim jokéhokol investiéntho rozhodnut zisként podrobngch informacs o
lytikom a osobam jicim analytikim byt angazovan v cennjch papirech

investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym
& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kerou analytik pokryva, pokud nabyti téchto finangnich ndstroj6 nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobens jakymkoliv frefim
osobém pouitim informaci a Gdajo h v tomto op konomicky vyzkum a jeho iky, jako i modelové porffolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkréni finanéni situaci @ nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém tthu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného kralovstvi a nemsl by jim byt rozsitovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén obéantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni tthu a
Provédéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuzeni, naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem
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