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20. kvétna 2019
Koruna pod vlivem zahranicnich nejistot

Podle piedbéiného odhadu €SU si éeskdé ekonomika v prvnim étvrileti
leto$niho roku meziroéné polepsila o 2,5 %. Vzhledem k rozporuplnym vysledkim
z promyslu a ochablému ristu ekonomiky v eurozéné lze uvedeny vysledek povazovat za
pozitivni. Pfesto koruna v reakci na zvefejnéné Gdaje neposilila. Z komentate CSU vyplyvd, ze
ekonomicky rist byl podporovdn zejména spotfebou domdcnosti, pokragoval i svizny rist tvorby
hrubého fixniho kapitalu. Dubnové inflace sice lehce zvolnila o 0,2p.b. na 2,8 %, za timto
posunem viak stdl pokles cen alkoholu a nékterych volatilnich potravin, zatimco polozky
odrazejici tuzemské inflaéni tlaky se i naddle udrzely na vys3ich hodnotéch. Jejich Grovni by
sluSelo i pfisn&j3i nastaveni ménové politiky. Nicméné Guvernér J. Rusnok v komentdfi minuly
tyden znovu zopakoval, Ze bankovni rada bude p¥i dalsi Gpravé sazeb vice trpélivéa,
a ze podle aktudlini prognézy nevidi potfebu daldiho ménového zpfisnéni.

Mnohem vyraznéji nez domaci faktory viak na kurz koruny mohou pusobit
vzrustajici nejistoty zahraniéniho vyvoje. V minulém tydnu byla pozornost trhi upfena
zejména na probihajici obchodni spor mezi Spojenymi staty a Cinou. Po zvy3eni cel na
dovdzené &inské zbozi prezidentem D. Trumpem, v odveté zavedla cla na americké zboZi i
&inskd strana. Obé svétové velmoci viak soudasné vyjadfily vili pokragovat v jedndnich o nové
obchodni dohodg, nicméné datum dalii schizky zatim stanoveno nebylo. Pro nasi ekonomiku
viak pfedstavovala mnohem zavaznéjsi hrozbu moznost zavedeni americkych cel
na dovazené evropské automobily a jejich soucastky. Cla na Grovni 25 % by tvrdé
zasdhla némeckou ekonomiku a zprostfedkované i tuzemské subdodavatele. Prozatim americky
prezident rozhodnuti o zavedeni dodateénych cel o pdl roku odlozil, &mz viak nedoslo
k vyfeseni problému. Mira nejistoty ohledné mozné eskalace obchodniho konfliktu petrvava a
celd zdlezitosti se odsouvd na podzim. Pokud by do3lo k vyostfeni obchodnich valek, negativni
sentiment a pFetrvdvaijici nejistota na svétovych trzich by se prelila i do Zeské koruny. Nase
prognéza pozvolna oslabuijici koruny s timto rizikem poéita.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:25,801 Fibonacci S1:25,731 Fibonacci
R2:25,830 Bollinger Upper Band $2:25,718 Bollinger Lower Band
Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Cerven 19 Zari 19 Prosinec 19
EUR/CZK 25,767 25,8 26,0 26,3
USD/CZK 23,085 22,8 22,6 22,4
EUR/USD 1,116 1,13 1,15 1,17
Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 20.5.2019 14:58
Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh Predchozi
20. 5. CR Ceny promyslovych vyrobci (duben, r/r, v %) 338 3.9 3.8
21.5. EU Spotiebitelska dovéra (kvéten, v b.) 77 7.6 79
23.5. USA PMIv promyslu (kvéten, v b.) - 52,6 52,6
23.5. EA PMIv primyslu (kvéten, v b.) 48,3 48,2 479
23.5. SRN Ifo index ocekavdni (kvéten, v b.) 95,0 95,3 95,2
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